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. شده انددر نظر گرفته ( ممتاز و عادیواحد های)سهامی و درآمد ثابت مجزایبه صورت دو صندوق اهرمیصندوق های 
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۱۴۰۳تغییر دارایی تحت مدیریت و شمار صندوق ها در آذر 
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. رسیده است( ٪۶۰٫۹سهم از بازار )همت 77۶٫۸رشد کرده و به ٪۰٫۲صندوق های درآمد ثابت ارزش دارایی تحت مدیریت ۱۴۰۳در آذر 

.همت رسیده است۹۳٫۸رشد کرده و به ٪۲۲٫۴در این ماه صندوق های کالایی ارزش دارایی تحت مدیریت 

.رشد کرده است۳۱در این ماه ٪صندوق های سهامی ارزش دارایی تحت مدیریت 

باقیمانده مربوط ٪۱٫۲صندوق های سرمایه گذاری را تشکیل داده و دارایی هایاز حجم ٪۹۸٫۸در مجموع و کالایی بازارگردانیدرآمد ثابت، سهامی، صندوق های۱۴۰۳در پایان آذر 

.به صندوق های مختلط، املاک و مستغلات، خصوصی، جسورانه و صندوق در صندوق بوده است

.سه عدد نسبت به ماه قبل افزایش یافتندهرکدامسهامی و کالایی صندوق هایدرآمد ثابت، پنج عدد و صندوق هایتعداد 

۱۴۰۳/۰9/۳۰و ۱۴۰۳/۰۸/۳۰تاریخ هایدر سرمایه گذاریصندوق هایارزش دارایی و شمار 

تغییرات پایان آبان پایان آذر

رشد ارزش شمار صندوق سهم از کل (همت)ارزش دارایی  شمار صندوق سهم از کل (همت)ارزش دارایی  نوع صندوق

0.2% 158 65.3% 775.4 163 60.9% صندوق درآمد ثابت 776.8

16.0% 109 17.8% 211.2 109 19.2% صندوق بازارگردانی 245.0

31.0% 145 9.3% 110.8 148 11.4% صندوق سهامی 145.2

22.4% 15 6.4% 76.6 18 7.4% صندوق کالایی 93.8

6.7% 63 1.2% 13.8 64 1.2% سایر صندوق ها 14.7

7.4% 490 100% 1,188 502 100% مجموع 1,275



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

نمای کلی صندوق های سرمایه گذاری

۱۴۰۳خالص ورود منابع در آذر 
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صنننننننننندوق های خاااااااااالص ورود مناااااااااابع باااااااااه 

همات ۱۳٫۳برابر ۱۴۰۳در آذر سرمایه گذاری 

.بوده است

صنندوق های درآمند ثابنت خالص ورود مناابع باه 

آبان ماهنسبت به ۱۴۰۳در آذر ابطالیصدور و 

همات رسایده، همیناین ۲٫۸به رقام ٪۸۶با افت 

خالص ورود مناابع باه صاندوق های درآماد ثابات 

قابااال معاملاااه در آباااان  باااه خااارو  مناااابع در آذر 

روبااه روهماات خاارو  منااابع ۹تغییاار یافتااه و بااا 

.بوده اند

در آذر ابطاااالیصااادور و صنننندوق های سنننهامی

باااارخلاه ماااااه گذشااااته ورود منااااابع را تجربااااه 

صااندوق های قاباال معاملااه نیاااز در آذر . کرده انااد

همت ۸٫۳با خالص ورود منابع برابر با ۱۴۰۳

. بوده اندروبه رو

در صننندوق های کننالایی خااالص ورود منااابع بااه 

نسبت باه ٪۲۳۵با رشد شایان توجه ۱۴۰۳آذر 

.همت رسیده است۱۰٫۱آبان به رقم 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

نمای کلی صندوق های سرمایه گذاری

۱۴۰۳نسبت خالص ورود منابع به دارایی آغاز دوره در آذر 
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با جذب منابع ۱۴۰۳در آذر صندوق های کالایی 

در دوره شاااناز دارایاای آغاااز ٪۱۳٫۱براباار بااا 

جایگااااه نخسااات نسااابت خاااالص ورود مناااابع باااه 

صننننننندوق های دارایاااااای آغاااااااز دوره در میااااااان 

.می گیرندقرار سرمایه گذاری 

نسبت به ماه ۱۴۰۳در آذر صندوق های سهامی 

ا جاااذب باااالاتری از مناااابع رتوانساااته اندگذشاااته 

ابل و قابطالیصندوق های صدور و . تجربه  کنند

معاملااه در ایاان ماااه بااه ترتیااب بااا خااالص ورود 

دارایاای آغاااز ٪۱۰٫۹و ٪۲٫7منااابعی براباار بااا 

.بوده اندروبه رودوره شان

صااندوق های ثابننت  صننندوق های درآمنند در میااان 

نساابتتوانسااته انددر ایاان ماااه ابطااالیصاادور و 

باااالاتری را در مقایسااه باااا ( ٪۰٫۵)جااذب منااابع 

تجربااه کننااد  ( -٪۳٫7)صااندوق های قاباال معاملااه 

گریه ایان نسابت در مقایساه باا مقادار آن در مااه

.رقم کمتری است( ٪۳٫۸)گذشته 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

نمای کلی صندوق های سرمایه گذاری

۱۴۰۳تغییر ترکیب دارایی در آذر 
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در صندوق های درآمد ثابت سهم سهام از دارایی 

در . هماراه باوده اسات٪۰٫۴با رشاد ۱۴۰۳آذر 

سااوی دیگاار سااهم سااپرده بااانکی و وجااه نقااد از 

همراه شده ٪۱٫۱دارایی این صندوق ها با کاهش 

.است

در این صندوق های سهامی سهم سهام از دارایی 

را تجرباااااه کااااارده و ساااااهم ٪۱٫۹باااااازه رشاااااد 

کااهش یافتاه ٪۱٫۰بانکی و وجاه نقاد سپرده های

.است

در ایان مخنتل  صندوق هایسهم سهام از دارایی 

را تجربااه کاارده و سااهم اوراق ٪۸٫۰بااازه رشااد 

.کاهش یافته است٪۸٫۰بدهی 

دک باا افات اناصندوق های کنالایی ترکیب دارایی 

ه سهم گواهی سپرده های کالایی در این بازه همرا

(.*٪۰٫7)بوده است 

.برای جزئیات آماری بیشتر به پیوست گزارش مراجعه نمائید*
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نمای کلی صندوق های سرمایه گذاری

نسبت به آغاز سال۱۴۰۳تغییر ترکیب دارایی آذر 
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صندوق های سهم اوراق بدهی و سهام از دارایی 

به ترتیب۱۴۰۳از ابتدای سال تا آذر درآمد ثابت 

در . هماااراه باااوده اسااات٪۳٫۳و ٪۳٫۰باااا افااات 

سااوی دیگاار سااهم سااپرده بااانکی و وجااه نقااد بااا 

.همراه شده است٪۶٫۰افزایش 

در این صندوق های سهامی سهم سهام از دارایی 

را تجربااه کاارده و در سااوی ٪۳٫۸بااازه کاااهش 

در سااهم سااپرده های بااانکی و ٪۳٫7دیگاار رشااد 

.وجه نقد رخ داده است

۱۴۰۳تا آذر صندوق های مختل  ترکیب دارایی 

ت افا: باوده اساتروباه روبا تغییرات یشامگیری 

، افاااات سااااهم اوراق باااادهی (٪7٫۰)سااااهم سااااهام 

و رشد سهم سپرده های بانکی و وجه نقد( ۶٫۵٪)

(۱۱٫7٪.)

باااا کااااهش صنننندوق های کنننالایی ترکیاااب دارایااای 

ه اندک سهم گواهی سپرده های کالایی در این بااز

(.*٪۰٫۵)همراه بوده است 

.برای جزئیات آماری بیشتر به پیوست گزارش مراجعه نمائید*
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نمای کلی صندوق های سرمایه گذاری

۱۴۰۳حضور رکن ضامن نقدشوندگی در پایان آذر 
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صندوق درآمد ثابت فعاال در باازار ۱۶۳عدد از ۲۹این صندوق ها تنها . بوده انددارای ضامن نقدشوندگی صندوق های درآمد ثابتاز دارایی تحت مدیریت ٪۴۱٫۱، ۱۴۰۳در پایان آذر 

.می گیرندرا در بر 

.می دهنداز دارایی تحت مدیریت صندوق های سهامی را تشکیل ٪۵٫۵دارای ضامن نقدشوندگی هستند که صندوق سهامی۱۴۸صندوق از ۱۵تنها 

۱۴۰۳در آذر نقدشوندگیحضور رکن ضامن 

شمار کل صندوق ها شمار صندوق های دارای ضامن نقدشوندگی سهم دارایی صندوق های دارای ضامن نقدشوندگی
دارای ضامن صندوق هایارزش دارایی 

(همت)نقدشوندگی
(همت)ارزش دارایی کل صندوق ها 

163 29 41.1% 318.9 776.8 صندوق درآمد ثابت

148 15 5.5% 8.0 145.2 صندوق سهامی

26 7 28.1% 2.0 7.2 صندوق مختلط

165 4 0.1% 0.2 346.3 سایر

502 55 25.8% 329.2 1,275.5 مجموع



صندوق های درآمد ثابت
ترکیب صندوق ها به لحاظ قابلیت معامله و تقسیم سود

تغییرات دارایی تحت مدیریت

خالص ورود منابع

پوشش ریسک نقدینگی

بازدهی



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

درآمد ثابتصندوق های

۱۴۰۳به تفکیک قابلیت معامله و تقسیم سود در پایان آذر صندوق هاارزش دارایی و شمار 
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۱۴۰۳در پایاان آذر صندوق های درآمند ثابنتاز دارایی تحت مدیریت ۶۹٪

.بوده استاب الیصندوق های صدور و برای 

در ابطاالیاز دارایی تحت مدیریت صندوق های درآماد ثابات صادور و ۸۳٪

.بوده استبا تقسیم سود صندوق هایپایان این ماه متعلق به 

صنندوق های درآمند ثابنت قابنل از دارایای تحات مادیریت ٪۸۱در پایان آذر، 

.*قرار داشته استصندوق های بدون تقسیم سود در اختیار معامله 

.برای جزئیات آماری بیشتر به پیوست گزارش مراجعه نمائید*



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

صندوق های درآمد ثابت

همت۵، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳تغییر دارایی تحت مدیریت در آذر 

14

(.رشد٪۰٫۶)همت رسیده است 615همت به 611نسبت به پایان آبان از ۱۴۰۳همت در پایان آذر ۵با دارایی بیش از صندوق های درآمد ثابتدارایی  تحت مدیریت

.شده اندروبه رومدیریتشانصندوق در این ماه با رشد ارزش دارایی و مابقی آن ها با افت ارزش دارایی تحت 21همت، ۵صندوق با دارایی بیش از ۴۰از 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

اب الیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۵، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳خالص ورود منابع در آذر 

15

باااه طاااور خاااالص باااه ۱۴۰۳همااات در آذر ۳٫۵

باااا اب نننالیصنننندوق های درآمننند ثابنننت صننندور و 

.همت وارد شده است۵دارایی بیش از 

گنجینننه زریننن از میااان ایاان صااندوق ها صااندوق 

همات مناابع را ۲٫۴در این ماه نزدیک باه شهر 

. جذب کرده  است

لوتننو و اوج ملننت ،ثابننت حننامیصااندوق های  

ا در در این ماه بیشترین خرو  منابع رپارسیان

اب نالیصنندوق های درآمند ثابنت صندور و میان 

به گونااه ایهمات تجرباه کرده اناد   ۵از بزرگ تار

از کال خارو  مناابع از ایان ٪7۲که نزدیک باه 

صندوق ها در این ماه مربوط به این سه صندوق

.بوده  است

مشنننتر  خاااالص ورود مناااابع باااه صاااندوق های 

یببه ترتدر این ماه پارسیانلوتو و پیروزان

میلیااارد تومااان بااوده -۱٬۰۶۸و ۸۱۳براباار بااا 

.است

-2,548

-1,969
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-404
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-314
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-131
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-70

23
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813
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2,399
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امین آشنا ایرانیان

در اوراق بهادار با درآمد ثابت امید انصار

اندوخته توسعه صادرات آرمانی

ره آورد آباد مسکن

یکم کارگزاری بانک کشاورزی

مشترک افق کارگزاری بانک خاورمیانه

اندوخته پایدار سپهر

درآمد ثابت اهرمی کاریزما

بانک گردشگری

گنجینه امید ایرانیان

ثابت نامی مفید

اعتماد کارگزاری بانک ملی ایران

مشترک آتیه نوین

مشترک پیروزان

اندوخته ملت

مشترک هزاره سوم پاد

درآمد ثابت اهرمی مو  فیروزه

در اوراق بهادار با درآمد ثابت کاردان

گنجینه زرین شهر

(میلیارد تومان)خالص ورود منابع 



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

اب الیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۵، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳نسبت خالص ورود منابع به دارایی آغاز دوره در آذر 

16

صندوق های درآمد ثابت صدور و ۱۴۰۳در آذر 

٪۰٫۵در مجموع ورود منابعی برابار باا اب الی

.را تجربه کرده انددوره شاناز دارایی آغاز 

هماات  ۵از میااان صااندوق ها بااا دارایاای باایش از 

نساابت خااالص ورود منااابع بااه ارزش دارایاای در 

منوج اهرمنیدرآمند ثابنت صاندوق های   ماه  آغاز 

اندوخته ملتو پادمشتر  هزاره سوم ، فیروزه

و ٪۲7، ٪۴۲براباار بااا بااه ترتیب۱۴۰۳در آذر 

.بوده است۱۳٪

در ایاان اوج ملننت خااالص خاارو  منااابع صااندوق 

بااه ترتیبدوره شااانماااه نساابت بااه دارایاای آغاااز 

. بوده است٪۱۲برابر 

مشنتر نسبت خاالص ورود مناابع صاندوق های 

یببه ترتدر این ماه پارسیان لوتو و پیروزان

.بوده است-٪۲و ٪7برابر با 
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نسبت خالص ورود منابع به دارایی آغاز دوره



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

اب الیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

۱۴۰۳صندوق با بیشترین و کمترین خالص ورود منابع در آذر ۲۰
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باااه طاااور خاااالص باااه ۱۴۰۳همااات در آذر ۲٫۸

وارد اب ننالیصننندوق های درآمنند ثابننت صنندور و 

.شده است

ثابننت حننامی و گنجینننه زریننن شننهر صااندوق های 

همت و خرو  منابع ۲٫۴با جذب منابع به ترتیب

نخست جذب و خارو  جایگاه هایهمت در ۲٫۵

.می گیرندمنابع در این ماه قرار 
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(میلیارد تومان)خالص ورود منابع 



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۲، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳خالص ورود منابع در آذر 
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باااه طاااور خاااالص از ۱۴۰۳همااات در آذر ۶٫۹

باا دارایای صندوق های درآمد ثابنت قابنل معاملنه 

.همت خار  شده است۲بیش از 

و کننننارا از میاااان ایاااان صااااندوق ها صااااندوق  های

هماات منااابع را ۲٫۶در ایاان ماااه باایش از اوصننتا

.  اندجذب کرده  

در ایان مااه اعتمناد ، و سنپر،افنرانصندوق های  

صننندوق هایبیشااترین خاارو  منااابع را در میااان 

هماات ۲از بزرگ تااردرآمنند ثابننت قابننل معاملننه 

از ٪۴۳که نزدیک به به گونه ایتجربه کرده اند   

کاال خاارو  منااابع از ایاان صااندوق ها در ایاان ماااه 

.مربوط به این سه صندوق بوده  است

در ایان اعتمناد خالص خارو  مناابع از صاندوق 

.میلیارد تومان بوده است۱٬۱۱۵ماه برابر با 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۲، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳نسبت خالص ورود منابع به دارایی آغاز دوره در آذر 
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صنننندوق های درآمننند ثابنننت قابنننل ۱۴۰۳در آذر 

٪۳٫7در مجموع خرو  منابعی برابر با معامله 

.را تجربه کرده انددوره شاناز دارایی آغاز 

هماات  ۲از میااان صااندوق ها بااا دارایاای باایش از 

نساابت خااالص ورود منااابع بااه ارزش دارایاای در 

در آذرکنارا و اوصتا، پایاصندوق های   ماه  آغاز 

٪۱۳و ٪۱۹، ٪۴۹برابااار باااا باااه ترتیب۱۴۰۳

.بوده است

فنردا و صنایندخالص خرو  مناابع صاندوق های 

دوره شااااندر ایااان مااااه نسااابت باااه دارایااای آغااااز 

. بوده است٪۱۴و ٪۱۶برابر به ترتیب

در اعتمنناد نساابت خااالص خاارو  منااابع صااندوق 

.بوده است٪۹این ماه برابر با 
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نسبت خالص ورود منابع به دارایی آغاز دوره



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

۱۴۰۳صندوق با بیشترین و کمترین خالص ورود منابع در آذر ۲۰

20

باااه طاااور خاااالص از ۱۴۰۳همااات در آذر ۹٫۰

خاار  شاده صندوق های درآمد ثابت قابل معامله 

.است

ابع با جذب منبه ترتیبافرانو کارا صندوق های 

جایگاه هااایدر ۲٫۳هماات و خاارو  منااابع ۱٫۴

نخساات جااذب و خاارو  منااابع در ایاان ماااه قاارار 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

اب الیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۱از بزرگ تر، صندوق های ۱۴۰۳پوشش ریسک نقدینگی صندوق های فاقد ضامن نقدشوندگی در پایان آذر 

21

داخت در هنگام وقوع بحران و نیاز به نقدینگی، وجه نقد و سپرده های صندوق ها برای پر

معیارهاااای مهم تااارینایااان معیاااار از   ازیااان رومی گیرنااادتعهااادات ماااورد اساااتفاده قااارار 

الای ساطو  بااگریاه . اساتصندوق های درآمد ثابت فاقد ضامن نقدشنوندگی نقدشوندگی

یان برقراری تعادل مبااین حالوجه نقد می تواند منجر به کاهش سودآوری صندوق شود، 

.این دو متغیر ضروری است

یش فاقد ضامن نقدشوندگی باا دارایای بااب الیصندوق های درآمد ثابت صدور و در میان 

، یکننم بهگننزیننگننین رفنناه، خزانننه داریننوش، پنناداش سننرمایه صننندوق هایهماات ۱از 

ایشاندارایی هاز نیمی از بیشمفیدبانک کشاورزی، ثابت حامی و ثابت نامی کارگزاری

.داده اندرا به سپرده بانکی و وجه نقد اختصاص 

(همت۱بزرگتر از )توان پوشش ریسک نقدینگی صندوق های صدور و اب الی فاقد ضامن نقد شوندگی 

(همت)ارزش دارایی تحت مدیریت سپرده بانکی و وجه نقد( ٪)سهم نام صندوق

56.54.0نگین رفاه

56.22.8خزانه داریوش

55.62.9پاداش سرمایه بهگزین

54.522.9یکم کارگزاری بانک کشاورزی

51.861.0ثابت حامی

50.110.5ثابت نامی مفید

47.71.9در اوراق بهادار با درآمد ثابت کوثر یکم

46.616.2اعتماد کارگزاری بانک ملی ایران

44.71.7اندوخته آمیتی 

42.81.8الما  کوروش

41.14.0در اوراق بهادار با درآمد ثابت اعتماد ملل

41.09.3مشتر  افق کارگزاری بانک خاورمیانه

40.77.3در اوراق بهادار با درآمد ثابت کاریزما

39.611.4بانک ایران زمین

38.55.4امین آشنا ایرانیان

38.01.3مشتر  صنعت و معدن

35.214.7مشتر  آتیه نوین

31.34.7مشتر  یکم ایرانیان

30.23.8هدیه فارابی

27.52.0ارزش کاوان ایرانیان

19.01.5امین انصار

18.51.1حکمت آشنا ایرانیان



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

بدون تقسیم سود: صندوق های درآمد ثابت

با دارایی بیش از یک همتصندوق های، ۱۴۰۳بازده ماهانه در آذر 

22

. آن ها محاسبه شده استNAVبازدهی صندوق ها بر پایه تغییرات 
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تغییرات دارایی تحت مدیریت

خالص ورود منابع
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

صندوق های سهامی

، صندوق های با دارایی بیش از یک همت۱۴۰۳تغییر دارایی تحت مدیریت در آذر 

24

(.رشد٪۳۴٫۴)همت رسیده است ۱۰۸٫۴همت به ۸۰٫۶۵نسبت به پایان آبان از ۱۴۰۳با دارایی بیش از یک همت در پایان آذر صندوق های سهامی تحت مدیریت دارایی های
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

اب الیصدور و : صندوق های سهامی

میلیارد تومان۵۰۰، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳خالص ورود منابع در آذر 
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بااااه طااااور ۱۴۰۳میلیااااارد تومااااان در آذر ۶۲۹

اب نالیصندوق های سهامی صندور و خالص به 

میلیارد توماان وارد شاده ۵۰۰با دارایی بیش از 

.است

مشنننتر  در میااان ایاان صااندوق ها صااندوق های

سنعه مشتر  امیند توومشتر  پیشتاز ، پیشرو

میلیااارد تومااان منااابع جااذب ۱۴۰۳۵۳۴در آذر 

.  کرده اند

و  در این ماه بیشترین خرهمیان سپهر صندوق   

صندوق های سنهامی صندور و منابع را در میان 

میلیااارد تومااان تجربااه ۵۰۰از بزرگ تااراب ننالی

از کاال ٪۴۹کااه باایش از به گونااه ایکاارده  اساات  

خااارو  مناااابع از ایااان صاااندوق ها در ایااان مااااه 

.مربوط به این صندوق بوده  است

زریننن پارسننیانخااالص ورود منااابع بااه صااندوق 

.میلیارد تومان بوده است7۰در این ماه برابر 

-78

-35

-24

-11

-7

-3

0

0

4

12

18

31

54

63

70

143

144

247

-100 -50 0 50 100 150 200 250 300

همیان سپهر

مشترک ستاره خاورمیانه

مشترک مانا الگوریتم

مشترک توسعه ملی

ارزش کاوان آینده

سپهر اول بازار

مشترک کارگزاری بانک ملی ایران

مشترک یکم آبان

آوای سهام کیان

ثروت آفرین تمدن

بازنشستگی تکمیلی آتیه فولاد

فیروزه موفقیت

مشترک آگاه

بازنشستگی تکمیلی آتیه مفید

زرین پارسیان

مشترک امید توسعه

مشترک پیشتاز

مشترک پیشرو

(میلیارد تومان)خالص ورود منابع 



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

اب الیصدور و : صندوق های سهامی

میلیارد تومان۵۰۰، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳نسبت خالص ورود منابع به دارایی آغاز دوره در آذر 
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صنننندوق های سنننهامی صنننندور و ۱۴۰۳در آذر 

٪۲٫7در مجموع ورود منابعی برابار باا اب الی

.را تجربه کرده انددوره شاناز دارایی آغاز 

۵۰۰از میاااان صااااندوق ها بااااا دارایاااای باااایش از 

بازنشسنننتگیصاااندوق   ساااهامی توماااان  میلیاااارد 

باا خاالص ورود ۱۴۰۳در آذرمفید آتیهتکمیلی 

خااود در دارایی هاااینساابت بااه ارزش ٪۹منااابع 

.بوده استروبه روآغاز ماه 

ایاای بیشااترین خااالص خاارو  منااابع نساابت بااه دار

همینان آغاز دوره در این ماه مربوط به صندوق 

. بوده است٪۱۵برابر سپهر 

زرینننننن نسااااابت خاااااالص ورود مناااااابع صاااااندوق 

.بوده است٪۴در این ماه برابر با پارسیان 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

اب الیصدور و : صندوق های سهامی

۱۴۰۳صندوق با بیشترین و کمترین خالص ورود منابع در آذر ۲۰
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بااااه طااااور ۱۴۰۳میلیااااارد تومااااان در آذر ۹۱۹

اب نالیصندوق های سهامی صندور و خالص به 

.وارد شده است

مشنننتر  یکنننم و مشنننتر  پیشنننرو صاااندوق های 

۲۴7باااا جاااذب مناااابع باااه ترتیباکسنننیر فنننارابی 

میلیااارد توماااان در ۸۱میلیااارد و خاارو  منااابع 

نخست جاذب و خارو  مناابع در ایان جایگاه های

.می گیرندماه قرار 

باااا پارسنننیان پیشنننراناهرمنننیسنننهامی صاااندوق 

میلیاارد توماان در ایان ماااه ۱7۲جاذبی برابار باا 

در جایگاااه دوم خااالص ورود منااابع قاارار گرفتااه

.است
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

قابل معامله: صندوق های سهامی

میلیارد تومان۵۰۰، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳خالص ورود منابع در آذر 
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باااه طاااور خاااالص باااه ۱۴۰۳همااات در آذر 7٫۳

با دارایای بایشصندوق های سهامی قابل معامله 

.میلیارد تومان وارد شده است۵۰۰از 

صننننندوق های سننننهامی قابننننل معاملننننهدر میااااان 

میلیااارد تومااان، صااندوق های۵۰۰از بزرگ تاار

هماات ۳باایش از ۱۴۰۳در آذر اسننتیل واهننرم 

. منابع جذب کرده اند

ع در این مااه بیشاترین خارو  مناابتوان صندوق  

صننندوق های سننهامی قابننل معاملنننه را در میااان 

میلیااارد تومااان تجربااه کاارده   ۵۰۰از بزرگ تاار

از کاال خااارو  ٪۴۶کاااه نزدیااک باااه به گونااه ای

ن منابع از این صندوق ها در این ماه مربوط به ای

.صندوق بوده  است

ه در این مااثروتمخالص ورود منابع به صندوق 

.میلیارد تومان بوده است۱۴برابر با 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

قابل معامله: صندوق های سهامی

میلیارد تومان۵۰۰، صندوق های با دارایی بیش از ۱۴۰۳نسبت خالص ورود منابع به دارایی آغاز دوره در آذر 
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صندوق های سهامی قابنل معاملنه ۱۴۰۳در آذر 

٪۱۰٫۹منااابعی براباار بااا توانسااته انددر مجمااوع 

.را جذب نماینددوره شاناز دارایی آغاز 

۵۰۰از میاااان صااااندوق ها بااااا دارایاااای باااایش از 

، تیلاس، پتروداریوشصندوق  های تومان  میلیارد 

بااااا ۱۴۰۳در آذر فیننننروزه و پتروآبننننان، ارزش

نساااابت بااااه ٪۴۰خااااالص ورود منااااابع باااایش از 

روبااه روخااود در آغاااز ماااه دارایی هااایارزش 

.بوده اند

ایاای بیشااترین خااالص خاارو  منااابع نساابت بااه دار

متنالآغاز دوره در این مااه مرباوط باه صاندوق 

. بوده است٪7برابر 

از ٪۱براباار بااا ۱۴۰۳در آذر ثننروتمصااندوق 

.را جذب نموده استدوره اشدارایی آغاز 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

قابل معامله: صندوق های سهامی

۱۴۰۳صندوق با بیشترین و کمترین خالص ورود منابع در آذر ۲۰
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باااه طاااور خاااالص باااه ۱۴۰۳همااات در آذر ۸٫۳

.وارد شده استصندوق های سهامی قابل معامله 

تننننوان و اهننننرماهرماااایصااااندوق های سااااهامی 

همت و خرو  منابع ۱٫۶با جذب منابع به ترتیب

نخسات جاذب جایگاه هایمیلیارد تومان در ۱۰۲

.می گیرندو خرو  منابع در این ماه قرار 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

صندوق های سهامی

، صندوق های با دارایی بیش از یک همت۱۴۰۳بازده ماهانه در آذر 

31

.آن ها محاسبه شده استNAVبازدهی صندوق ها بر پایه تغییرات 

4
5

%

4
3

%

4
0

%

4
0

%

3
5

%

3
5

%

3
3

%

3
1

%

2
6

%

2
2

%

2
1

%

2
0

%

1
8

%

1
8

%

1
8

%

1
8

%

1
8

%

1
7

%

1
7

%

1
7

%

1
6

%

1
6

%

1
5

%

1
5

%

1
4

%

1
4

%

1
1

%

0

5

10

15

20

25

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

ا 
ی ه
رای
دا
ش 
ز
ر
ا

(
ت
هم

)

نه
ها
ما
ه 
زد
با

خالص ارزش دارایی ها بازدهی ماهانه



صندوق های کالایی
تغییرات دارایی تحت مدیریت

خالص ورود منابع

حباب قیمتی

بازدهی



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

صندوق های کالایی

۱۴۰۳تغییر دارایی تحت مدیریت در آذر 

33

.هستند لاصندوق های دیگر بر پایه انرژی و مبتنی بر گواهی سپرده سینرژیصندوق زعفران، موجود، دو صندوق نهال و سحرخیز مبتنی بر صندوق کالایی ۱۶از میان 

(.رشد٪۲۱٫۶)همت رسیده است ۹۳٫۲همت به 7۶٫۶صندوق ها در این ماه با رشد همراه بوده و مجموعا از همه یتحت مدیریت دارایی هایارزش 

.شده اندو درخشان نیز در انتهای ماه آذر عرضه زرواندو صندوق بر پایه طلا 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

صندوق های کالایی

۱۴۰۳خالص ورود منابع در آذر 

34

همات ۱۰٫7در مجموع بیش از  ۱۴۰۳در آذر 

.وارد شده استصندوق های کالایی به 

۳٫۲بااا جااذب منااابع نزدیااک بااه عیننار صااندوق

همااات رتبااااه نخساااات جاااذب منااااابع را در میااااان 

٪۳۰)صندوق های کاالایی باه دسات آورده اسات 

(.از کل جذب منابع

ا در همین ماه با جذب منابع برابر با لا صندوق

همت در جایگاه دوم بیشترین خاالص ورود۱٫۴

.می گیردمنابع قرار 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

صندوق های کالایی

۱۴۰۳نسبت خالص ورود منابع به دارایی آغاز دوره در آذر 
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در مجماااوع صنننندوق های کنننالایی ۱۴۰۳آ ذردر 

از دارایاای ٪۱۳٫۹منااابعی براباار بااا توانسااته اند

.جذب نماینددوره شانآغاز 

ا در این دوره مناابعی برابار باسحرخیز صندوق

را توانساااااته دوره اشاز دارایااااای آغااااااز ۱۰۵٪

.جذب کند

طالا صاندوقپشاتوانه یدر میان صندوق های باا 

٪۲7در این دوره با جذب منابع برابار باا نفی  

از دارایاای آغاااز دوره در جایگاااه نخساات نساابت 

خااالص ورود منااابع بااه دارایاای آغاااز دوره قاارار 

.می گیرد

٪۸در این ماه با ورود منابع برابر  لا صندوق 

.بوده استروبه رودوره اشاز دارایی آغاز 
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با پشتوانه  لا: صندوق های کالایی
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۱۴۰۳حباب قیمتی در آذر 

۱۴۰۳حباب صندوق های کالایی با پشتوانه  لا در آذر 

میانگین حباب روزانه(ریال)قیمت پایانی (ریال)اب ال NAVتغییر(همت)دارایی آذر (همت)دارایی آبان نماد صندوق
روزانهمعاملاتمیانگین ارزش 

هتغییر نسبت به ماه گذشت(میلیارد تومان)حجم 

%8-111.0%2.3 45,393 43,412%23.8 4.36 3.52گنج

%813.814%1.9 147,496 137,958%22.9 27.91 22.71عیار

%80.410%0.9 17,393 16,535%26.2 2.98 2.36آلتون

%30.814%0.5 231,651 227,473%28.1 2.38 1.86زر

%28.6276%0.5 30,852 29,817%35.5 0.73 0.54نفیس

%217.46%0.4 50,523 48,712%20.6 10.61 8.80کهربا

%136.310%0.3 41,635 40,659%20.1 6.33 5.27مثقال

%81.035%0.3 19,736 19,062%29.3 3.93 3.04جواهر

%5-456.1%0.3 373,606 364,839%15.7 21.32 18.43طلا

%3-79.9%0.2 254,209 247,471%11.1 3.81 3.43گوهر

%79.719%0.1 17,939 17,320%32.5 2.84 2.14ناب

%6-46.5%0.0 20,762 20,328%17.3 3.08 2.63تابش

%30-17.4%0.0 39,769 38,647%11.8 0.88 0.78زرفام

خریاد . تاه می شاودشایان ذکر است به فاصله بین قیمات ابطاال صاندوق باا قیمات روز آن، حبااب قیمتای گف. می دهدرا از بیشترین به کمترین نشان حباب قیمتی صندوق های  لا جدول بالا 

.که حباب کویکتری دارند، ریسک کمتری داردصندوق هایی

.می آورندبالاتری فراهم نقدشوندگی بالاتر معاملاتیصندوق ها با ارزش . محاسبه شده استآذر ماهمعاملاتبر اساس روزانه معاملاتارزش میانگین 



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

با پشتوانه  لا: صندوق های کالایی

۱۴۰۳تا پایان آذر ۱۴۰۲مقایسه نسبت بازدهی قیمتی صندوق ها به سکه امامی از آغاز سال 
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.نموده اندرا خریداریصندوق کالایی با پشتوانه  لا واحد سکه امامی است که به جای خرید سرمایه گذارانیمقادیر بالاتر از صفر برای این نسبت به معنی بازدهی بیشتر برای 

.عملکرد بهتری نسبت به سکه تمام امامی از خود نشان دهندتوانسته اندمذکور به استثنای صندوق زر، صندوق هایزمانی یاد شده، تمام بازه یطی 
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۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

با پشتوانه  لا: صندوق های کالایی

۱۴۰۳بازده ماهانه در آذر 

38

دارناد، بیشاتریمعااملاتکاه ارزش صاندوق هایی. بازدهی صندوق متغیر دیگری است که در انتخاب صندوق های طلا باید باه آن توجاه کاردافزون برروزانه معاملاتارزش میانگین 

. کمتری را به دارندگان منتقل می کنندنقدشوندگی ریسک
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پیوست
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پیوست

۱۴۰۳تغییر ترکیب دارایی صندوق های سرمایه گذاری در آذر 

40

۱۴۰۳ترکیب دارایی صندوق ها در آغاز و پایان آذر 

سایر دارایی هاگواهی سپرده کالاییواحد صندوقسپرده بانکی و وجه نقداوراق بدهیسهامنوع دارایی

آغاز ماهپایان ماهآغاز ماهپایان ماهآغاز ماهپایان ماهآغاز ماهپایان ماهآغاز ماهپایان ماهآغاز ماهپایان ماهنوع صندوق

%0.6%0.6%0.0%0.0%3.9%4.6%41.3%40.2%49.4%49.5%4.7%5.1صندوق درآمد ثابت

%1.1%1.0%0.5%0.5%0.5%0.2%7.8%6.8%0.7%0.4%89.3%91.2صندوق سهامی

%4.9%2.6%0.7%0.8%0.0%0.0%22.4%24.4%24.2%16.2%47.9%55.9صندوق مختلط

%0.5%0.4%98.1%97.4%0.0%0.0%1.1%1.9%0.2%0.3%0.0%0.0صندوق کالایی



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

پیوست

۱۴۰۳تغییر ترکیب دارایی صندوق های سرمایه گذاری از آغاز سال تا آذر 

41

۱۴۰۳ترکیب دارایی صندوق ها در آغاز سال و پایان آذر 

سایر دارایی هاگواهی سپرده کالاییواحد صندوقسپرده بانکی و وجه نقداوراق بدهیسهامنوع دارایی

ابتدای سالپایان آذرابتدای سالپایان آذرابتدای سالپایان آذرابتدای سالپایان آذرابتدای سالپایان آذرابتدای سالپایان آذرنوع صندوق

%1.5%0.6%0.0%0.0%3.4%4.6%34.2%40.2%52.5%49.5%8.4%5.1صندوق درآمد ثابت

%0.8%1.0%0.2%0.5%0.3%0.2%3.1%6.8%0.5%0.4%95.0%91.2صندوق سهامی

%1.2%2.6%0.5%0.8%0.0%0.0%12.7%24.4%22.7%16.2%62.9%55.9صندوق مختلط

%0.8%0.4%97.9%97.4%0.0%0.0%1.1%1.9%0.1%0.3%0.0%0.0صندوق کالایی



۱۴۰۳گزارش صندوق های سرمایه گذاری، آذر 

پیوست

۱۴۰۳ارزش دارایی و شمار صندوق های درآمد ثابت به تفکیک قابلیت معامله و تقسیم سود در پایان آذر 

42

۱۴۰۳دارایی تحت مدیریت و شمار صندوق های درآمد ثابت به تفکیک امکان معامله و تقسیم سود در پایان آذر 

نوع صندوق

شمارسهم از دارایی تحت مدیریت(همت)ارزش دارایی تحت مدیریت 

تعداد کلتعداد هر بخشدرصد کلدرصد هر بخشارزش کلارزش هر بخش

ابطالیصدور و 

448با تقسیم سود

537

83%

69%

69

87

18%8917بدون تقسیم سود

قابل معامله

47با تقسیم سود

240

19%

31%

22

76

54%19381بدون تقسیم سود

163%777100مجموع




