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پیرامون گزارش

« همزت»خلاصه شزده، بر مبنای هززار میییزارد تومزان اراشزه شزده و بزرای سزادگی ا  وا ه خوانده شدنساده تردر این گزارش با هدف درج شدهعمده ارقام 
ارهزا در برخی موارد که واحدهای دیگر مدنظر بوده، واحد ارقزام در  یزر جزداو  و نمود. استفاده شده است« هزار میییارد تومان»طولانی ترعبارت به جای

.ذکر شده است

تهران،بورس)چهارگانهبورس هایوبهاداراوراقوبورسسا مانسویا منتشرهرسمیاطلاعاتوداده هاپایهبرنمودارهاوجداو بیشتر
بانکهمچنینوداراییواقتصادیامورو ارتدردولتمالیروابطوعمومیبدهی هایمدیریتمرکز،(انر یبورسوکالابورس،فرابورس ایران

.استشدهتهیه.ا.ا.جمرکزی
ا مرکزیبانکداده هایا آن جا که.شودمنتشرماههرنخستنیمهدرومنظمصورتبهگزارشاینکهاستاینبرکوشش ندرو هچتأخیربامعمولا

شدهاراشهسیبور بانک هایتسهیلاتماندهمبنایبربرآوردیمد یککمکبهبانکینظامتسهیلاتبهمربوطداده هایمی شود،منتشرچندماههتا
.است
وآماریمراجعسویا داده هابرخیاصلاحیاتغییرموضوع،اینعیت.یابندتغییرآتیگزارش هایدرگذشته،بهمربوطداده هایبرخیاستممکن

برخیدریدولتاوراقانتشارحجمبرمبنیفرابورستوسطرسمیاطلاعیهصدورعیی رغمنمونهبرایاست؛تأخیرباهمراهاطلاعاتبرخیانتشاریا
مشارکتاوراقپیرامون.یافته اندافزایشیاکاهشقبیی،اوراقحجموشدهاصلاحبعدماه هایدرارقاماینکهمی شودمشاهدهگاهینمادها،

ا که)مجو صدورتاریخدرآن هااطلاعاتانتشارعدمبه عیتمی شوند،منتشرمرکزیبانکمجو باکهنیزشهرداری ها پایانیرو هایدرمعمولا
ماهندچاوراق،ایناطلاعاتانتشار.نیستدسترسدرگزارشاینانتشارتاریخدرآن هابه رو ودقیقاطلاعات،(می پذیردصورتسا هراسفندماه

اصیهبلافاطلاعاتاینومی شودانجامتهرانبورسدراوراقاینپذیرشاطلاعیهقالبدرمرکزی،بانکسویا مجو صدورا بعدسا چندحتیو
.شدخواهداعما بعدیگزارش هایدر
جعمراا یکهرسویا گذشتهداده هایاصلاحیاوجدیدرسمیاطلاعاتدریافتمحضبهتامی داندمتعهدراخود«ایرانبدهیبا ارجامعگزارش»

.دگردناراشهایرانبدهیاوراقبا ارپیرامونداده هامعتبرترینوبه رو ترینماهانه،گزارش هردربه گونه ای کهنماید؛آن هااصلاحبهاقدامآماری،



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر  3

خلاصه مدیریتی

ه حجم با ار بزدهی ایزران، شزامس تسزهیلات بزانکی و اوراق بزدهی، در یزک سزا  منتهزی بز
رشزززد کزززرده، درحزززالی کزززه ار ش بزززا ار سزززهام، دربرگیرنزززده بزززورس 42بزززیش ا   ۱۴۰۳آذر 

.افزایش یافته است ۷٫۱ایران، در همین با ه حدود فرابورستهران و 
رشززد نسززبت بززه آغززا  سززا  بززه عززدد  ۱۲، مانززده اوراق بززدهی کشززور بززا ۱۴۰۳در پایززان آذر 

ا  . همززت ا  آن، مربززوط بززه اوراق دولتززی اسززت8۳۲همززت رسززیده اسززت کززه مبیزز  ۰۲۲ ,۱
همزت بزوده  ۱ 1، خالص تزأمین مزالی دولزت ا  محزس انتشزار اوراق بزدهی 1403آغا  سا  

.است
، سهم اوراق بخش خصوصی ا  کس مانزده اوراق ۱۴۰۳تا پایان آذر سا  1400در با ه سا  

میززانگین رشززد سززالانه ار ش . رسززیده اسززت ٪۱ بززه بززیش ا   ۱۳در با ارهززای سززرمایه ا  
.  بوده است ۴۴ ، برابر ۱۴۰۲تا ۱۴۰۰اوراق بدهی بخش خصوصی در با ه سا  های 

رشزد بزه رقزم  ۲۱ ، مانزده اوراق بزدهی بخزش خصوصزی بزا ۱۴۰۳طی نه ماه ابتدایی سا  
در ایززن بززا ه  مززانی، خززالص تززأمین مززالی بخززش خصوصززی ا  . همززت رسززیده اسززت 19

.  همت بوده است۳۴طریق اوراق برابر با 
دولزت در . همزت بزوده اسزت۴٫۳برابر بزا ۱۴۰۳خالص انتشار اوراق بدهی دولت در آذر 

بخززش خصوصزی در ایززن مززاه بززه طززور . همزت اوراق تززا ه منتشززر کززرد۲۴ ایزن مززاه برابززر بززا 
همچنزززین حجززم انتشززار اوراق ا  سزززوی . همززت اوراق منتشزززر نمززوده اسززت۳٫۴خززالص 

همزت ۴۷و  ۷ 2دولت و بخش خصوصی در نزه مزاه نخسزت امسزا  بزه ترتیزب برابزر بزا 
.بوده است

همزت ا  اصزس اوراق بخزش خصوصزی ۲۷همت ا  اصس اوراق دولت، ۱  2ماه آینده ۱۲در 
.می گرددهمت ا  اصس اوراق شهرداری سررسید 7و 

همزززت فزززروش اوراق، بزرگتزززرین فروشزززنده و صزززندوق های ۱۴٫۷، دولزززت بزززا 1403در آذر 
.بوده اندایران فرابورسهمت، بزرگترین خریدار اوراق در با ار ۱۷٫۴سرمایه گذاری با 

در یززک سززا  گذشززته فرابززورسحجززم خززالص خریززد اوراق ا  سززوی بانززک مرکزززی در بززا ار 
صززندوق های سززرمایه گذاری در یززک سززا  گذشززته بززه طززور . همززت بززوده اسززت۴۰ 1برابززر 

.نموده اندهمت اوراق بدهی خریداری ۲۴ 1خالص 

یابتدایماهپنجرویهخلافبروگذشتهماهسههمانند،۱۴۰۳آذردر
(پوری)با خریدتوافققراردادسفارشاتا بخشیمرکزیبانکسا ،

هبآذرپایانیهفتهدربین بانکینرخ.استنپذیرفتهرابانک ها
.استرسیده۳ ٪23٫
اندهممرکزی،بانکتوسطبانک هاسفارشاتپذیرشکاهشعیتبه

حدودبهآبانپایانبهنسبتافت ۳باماهآذرحراجآخریندرریپو
با اردربا خریدتوافقحجمماهایندر.استرسیدههمت۲۲۲

.استیافتهافزایشقاعده منداعتبارگیری
با ا اربعمییاتدرپاسخ داده نشدهتقاضایا بخشیاینکهبا توجه به

لذاشده؛تأمین(24٪نرخ)قاعده منداعتبارگیریبا اردر(23٪نرخ)
ریبالاتنرخبامرکزیبانکسمتا پو تزریقکهگفتمی توان
.استگرفتهصورت

همهدراسلامیخزانهاوراقریسکبدونبهرهنرخماهاینپایاندر
.ستاماندهباقیمسطحبهرهنرخمنحنیویافتهافزایشسررسیدها

یافته؛افزایشآذرپایاندر ٪۳۰٫ بهآبانپایاندر ٫۷ ۲ ا اخزانرخ
متوسطبهنسبتدرصدواحد 0٫ماهایندراخزانرخمتوسطاما
.استرسیده 3۰٫۳بهویافتهکاهشآبان
بود،رسیده 4۰حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنواممؤثرنرخ
آذردرواماینمؤثرنرخمیانگین.استرسیده 34٫۴بهآذرپایاندر
.استرسیده  34٫بهویافتهافزایش ۰٫۳قبسماهبهنسبتماه

ماهایندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار ش
.استرسیدههمت7۷۷بهویافتهافزایشدرصد ۰٫۴
صندوق هایداراییسبدا بدهیاوراقو نمیانگینگذشتهماهدر

سهمورسیده ٫۴ ۴ بهآبانپایاندر ٫۴ ۴ ا ثابتدرآمد
.استیافتهکاهش ۴۰٫۲ به 4۱٫۳ا بانکیسپرده های

ثابتدرآمدصندوق هایا منابعهمت۴خالصطوربه۱۴۰۳آذردر
.استشدهخارج
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فهرست محتوا

۵/ارزش بازار بدهی 
۲/نمای کیی ا  با ارهای مالی ایران •

۷/با ار بدهی ا  نگاه ناشران اوراق •

٪/با ار بدهی ا  نگاه انواع اوراق •

۹/تأمین مالی با اوراق بدهی 

10/نگاهی به تأمین مالی دولت و بخش خصوصی •

12/روند انتشار و سررسید اوراق •

٪1/در این ماه منتشرشدهاوراق •

 1/روند فاصیه تا سررسید اوراق •

۰۰ /بازیگران بازار بدهی 
۲۱ /عمیکرد با یگران در یک سا  گذشته•

۲۲/عمیکرد با یگران در یک ماه گذشته •

۲۳/در یک سا  گذشته معاملاتخالص تجمعیروند •

۰۴/بهره نرخ های
۲۴ /عمییات با ار با  •

۲۲/ساختار  مانی نرخ بهره •

۲۷/روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن •

 ۰ /صندوق های درآمد ثابت 

 ۲ /ار ش دارایی و شمار انواع صندوق ها •

۳۰ /تغییر ماهانه ار ش دارایی •

۳۱ /تغییرات ماهانه ترکیب دارایی •

۳۲/خالص ورود منابع ماهانه •

۳۳/با دهی ماهانه •



ارزش بازار بدهی
نمای کلی از بازارهای مالی ایران
بازار بدهی از نگاه ناشران اوراق
بازار بدهی از نگاه انواع اوراق
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ارهای مالی ایران

6

.استمنتشرهاوراقاسمیمبلغمبنایبرگزارشایندربدهیاوراقبامرتبطارقامهمگی
ا ایرانفرابورسوتهرانبورسا  .استگرفتهقراربررسیموردآنسهامیبخشصرفا

.بوده اندروبه روگذشتهماهبهنسبت  ۴٫رشدو ۱٫۳رشدباترتیببه1403آذردربانکیتسهیلاتوبدهیاوراقبا ارار ش

(هزار میلیارد تومان)۱۴۰۳بازارهای مالی در آذر 

تغییر نسبت به سال گذشته تغییر نسبت به ماه گذشته1403/09/301403/08/301402/09/30عنوان

ار ش با ار بدهی
%42.1%5.9 6,577 8,824 9,348تسهیلات بانکی

%45.6%1.3 730 1,048 1,062اوراق بدهی

ار ش با ار سهام
%10.9%18.5 7,796 7,298 8,646بورس تهران

%8.1-%14.2 1,932 1,556 1,776فرابورس ایران

%22.3%11.3 17,035 18,725 20,832مجموع ارزش بازارها

8,646 
83%

1,776 
17%

۱۴۰۳ترکیب با ارهای سهام در پایان آذر 

بورس تهران
فرابورس ایران

9,348 
90%

1,062 
10%

۱۴۰۳ترکیب با ار بدهی در پایان آذر 

تسهیلات بانکی
اوراق بدهی

10,410 
50%

10,423 
50%

۱۴۰۳ار ش با ار دارایی های مالی در پایان آذر 

با ار بدهی

با ار سهام
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک ناشران

7

سهم.استداشتهقراردولتاختیاردر۱۴۰۳آذردرایرانبدهیاوراقبا ارار شا   ۷ بهنزدیک
آنسهم1403آذرپایانتا1401سا پایانا امایافته،کاهش۱۴۰۰سا بهنسبتبا اراینا دولت

.استبودهافزایشبهرو
ودولتیبدهیاوراقبا ارار شو ۱۲سا آغا بهنسبتبدهیاوراقبا ارار ش۱۴۰۳آذرپایاندر

.داشته اندرشددرصد۲۱ و۱۷ترتیببهخصوصیبخش
.نداردوجودفعالیگاماوراقهیچ۱۴۰۳سا در.می گیردبردرراگاموقرض الحسنهاوراقبانکیاوراق
.شده اندسررسید۱۴۰۳شهریوردرنیزقرض الحسنهاوراق

(٪)سهم ناشران از ارزش بازار بدهی (هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک ناشر 

1403/091402140114001403/09140214011400ناشر

%83.6%72.7%75.5%78.7 441 521 717 836دولتی

%13.0%17.6%17.3%18.7 69 126 164 199خصوصی

%1.4%7.5%5.3%0.0 7 54 50 0بانکی

%2.0%2.1%2.0%2.5 10 15 19 27شهرداری

%100%100%100%100 527 717 951 1,062مجموع

78.7%

18.7%

0.0% 2.5%

۱۴۰۳سهم ناشران ا  ار ش با ار بدهی در پایان آذر 

دولتی

خصوصی

بانکی

شهرداری
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک نوع اوراق

8

.کرده اندواگذاراجارهوخزانه،مرابحهاوراقبهرابدهیاوراقبا ارار شا خودسهممنفعتوسیفمشارکت،اوراقگذشته،سا  هایدر
.استبودههمراه ۲۰٫۷ افتبا۱۴۰۲سا بهنسبتامسا نخستنه ماههدرخزانهاوراقار ش

.استبوده،اراداوراقبه ویژه،مرابحهاوراقانتشاربهمربوطبدهی،اوراقبا ارار شتغییراتعمده،۱۴۰۳سا نخستنه ماههدر
.استشرکتیمرابحهاوراقواراددولتیاوراقدربرگیرنده کهدارداختصاصمرابحهاوراقبه۱۴۰۳آذرپایاندربدهیبا ارار شا  ٫۳ 5

(٪)سهم انواع اوراق از ارزش بازار بدهی (هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک نوع اوراق 

1403/091402140114001403/09140214011400نوع اوراق

%39.3%41.3%44.0%59.3 207 296 418 630مرابحه

%34.0%32.0%37.6%26.7 179 229 357 283خزانه

%6.2%9.9%9.1%9.4 33 71 87 100اجاره

%2.4%0.0%5.3%0.0 13 0 50 0قرض الحسنه

%8.0%2.2%2.0%2.5 42 16 19 27مشارکت

%8.4%3.7%1.5%1.6 44 26 14 18سیف

%0.0%3.5%0.5%0.5 0 25 5 5منفعت

%0.2%0.0%0.0%0.0 1 0 0 0خرید دین

%1.2%7.5%0.0%0.0 6 54 0 0گام

%0.2%0.0%0.0%0.0 1 0 0 0رهنی

%100%100%100%100 527 717 951 1,062مجموع



تأمین مالی با اوراق بدهی
نگاهی به تأمین مالی دولت و بخش خصوصی 

روند ارزش انتشار اوراق
روند ارزش سررسید اوراق

در این ماهمنتشرشدهاوراق 
روند فاصله تا سررسید اوراق
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تأمین مالی با اوراق بدهی

۱۴۰۳تأمین مالی دولت و بخش خصوصی تا پایان آذر 

10

.نمی گیرندبردررااوراقسودجدو  هاارقام
۳۴بابرابرخصوصیبخشمالیتأمینخالصو،1402سا رقما  ۲۱معاد همت، ۱۱ بابرابربدهیاوراقانتشارطریقا دولتمالیتأمینخالص1403آذرپایانتاسا آغا ا 

.استبوده،1402سا رقما   ٪معاد همت،
خالصمحدودرشدباعثکه(انتشارحجما 5۷٫۴٪)هستندبزرگیارقامنیزآناوراقسررسیدحجمامااستتوجهیشایانرقمدولتبرایمالیتأمیناوراقانتشارحجماگرچه
مراتببهکهبوده ٪۲ بخشاینانتشاربهاوراقاینسررسیدحجمنسبت یرا؛نمی گرددمشاهدهخصوصیبخشاوراقباارتباطدرپدیدهاین.می گردددولتمالیتأمین

.استدولتیبخشا کوچکتر

(هزار میلیارد تومان)اوراق دولتی 

1403/09140214011400

 295 441 521 717(آغا  سا )مانده آغا  دوره 
 206 224 351 280ار ش انتشار
(61)(143)(155)(161)ار ش سررسید
 441 521 717 836مانده پایان دوره
 145 81 196 119خالص تأمین مالی

(هزار میلیارد تومان)اوراق بخش خصوصی 

1403/09140214011400

 53 69 126 164مانده آغا  دوره
 29 70 60 47ار ش انتشار
(13)(12)(22)(13)ار ش سررسید
 69 126 164 199مانده پایان دوره
 16 57 38 34خالص تأمین مالی



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند تأمین مالی با اوراق بدهی گام

11

واستکردهروبرومنابعکاهشباراتولیدبخشمرکزیبانکانقباضیسیاست های
ا کهگاماوراقانتشاربا ار،درمالیمنابعکمبودوجودبا دررمایهستأمینبرایماهیتا

گاماوراقتماموگردیدهمتوقف1402سا دربوده،اقتصادیبنگاه هایگردش
.استشدهسررسیدسا ایندرموجود،

اینبرایسررسیدی1403سا دربنابراینونشدهمنتشرگاماوراق1402سا در
ا جاریسا درواقعدرونداشتهوجوداوراق وجودفعالیبورسیگاماوراقهیچفعلا
.ندارد

(هزار میلیارد تومان)اطلاعات تأمین مالی با اوراق گام 

1403/09140214011400

 3 6 54 0مانده آغا  دوره

 7 55 0 0ار ش انتشار

(4)(7)(54) 0ار ش سررسید

 6 54 0 0مانده پایان دوره

 3 48(54) 0خالص تأمین مالی
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند انتشار اوراق بدهی در یک سا  گذشته

12

ا گذشتهماهنهدروکردآغا سا دومماها وگذشتهسنواتا  ود ترراخوداوراقانتشار۱۴۰۳سا دردولت  سا بودجهقانونطبق.نمودمنتشراوراقهمت٫۴ ۲۷مجموعا
.استشتهدانظرمدرادولتیاوراقانتشارقالبدرمالیدارایی هایواگذاریمحسا همتی254مالیمینأتبرنامهدولت۱۴۰۳ 
سا درمالیتأمینهزینهرشدعوامسجمیها مرکزی،بانکسویا درصد30نرخباخاصسپردهگواهیانتشارهمراهبه1402سا پایانیماهدردولتیاوراقهمت166انتشار
.بوده اند1403

(هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۰ارزش اوراق بدهی منتشرشده در 

جمعشهرداریبانکیگامخصوصیدولتتاریخ

1402/1020.0 7.9 0.0 0.0 0.0 28 

1402/115.0 9.4 0.0 0.0 0.0 14 

1402/12165.5 11.9 0.0 50.0 0.0 227 

1403/010.0 2.5 0.0 0.0 0.0 2 

1403/0235.0 4.4 0.0 0.0 0.0 39 

1403/0331.0 7.3 0.0 0.0 0.0 38 

1403/0421.0 4.7 0.0 0.0 0.0 26 

1403/0554.0 8.4 0.0 0.0 0.0 62 

1403/0628.0 3.2 0.0 0.0 4.2 35 

1403/0785.6 3.9 0.0 0.0 0.0 90 

1403/080.0 3.6 0.0 0.0 0.0 4 

1403/0925.0 9.1 0.0 0.0 6.6 41 

 607 11 50 0 76 470ماه گذشته۱۰جمع 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند سررسید اوراق بدهی در یک سا  گذشته

13

.(همت1۲٫۲ماههردرمیانگینطوربه)استشدهسررسیددولتبدهیاوراقاصسا همت  ۱ گذشتهماه12در
.استپرداختهخوداوراقاصسبابتهمت٪۲۰٫ دولت،۱۴۰3آذردر

شستانسرمایه گذاریچهار سالهاجارهاوراق،( ۳۰ صگسو ۰۳ صگس)گس گهرشرکتچهارسالهاجارهاوراقدربرگیرندهکهشدهسررسیدماهایندرخصوصیبخشاوراقا همت۴٫۷
.استبوده(۰۳۳ سپنتاو۰۳۲ سپنتا،۰۳۱ سپنتا)کنگانپتروپالایششرکتدوسالهسیفاوراقو( ۳ کرمان)کرمان موتورشرکتسه سالهمرابحهاوراق،(03شستان)

.استبودههمت۲۰۷بابرابربا ههمیندرانتشارحجمدرحالی کهبوده،همت۳ ۲ بابرابرگذشتهماه۱۲درسررسیدشدهاوراقمجموع

(هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۰در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

جمعشهرداریبانکیگامخصوصیدولتیتاریخ

1402/1015.0 2.0 0.2 0.0 0.0 17 
1402/1110.0 1.2 1.5 0.0 0.0 13 
1402/1212.8 7.2 0.0 0.0 0.6 21 
1403/010.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0 
1403/0210.0 1.0 0.0 0.0 0.0 11 
1403/0320.0 0.0 15.6 0.0 0.0 36 
1403/0420.3 1.0 1.0 0.0 2.5 25 
1403/0520.0 0.0 0.0 0.0 0.0 20 
1403/0617.0 1.4 0.0 50.0 0.3 69 
1403/0725.0 2.3 0.0 0.0 0.0 27 
1403/0827.7 1.3 0.0 0.0 0.0 29 
1403/0920.8 5.7 0.0 0.0 0.0 26 

 293 3 50 18 23 199ماه گذشته12جمع 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند انتشار و سررسید اوراق دولتی در یک سا  گذشته

14
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.استبوده۱۴۰۲اسفندبهمربوطاوراقا گونهاینانتشارآخرین۱۴۰۳سا نخستنه ماههدراسلامیخزانه اسناداوراقسررسیدبالایار شعیی رغم
.بوده اندمرابحهنوعا دولتسویا منتشرشدهاوراقهمه۱۴۰۳سا در



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند خالص تأمین مالی با اوراق بدهی در یک سا  گذشته

15

.استبودههمت۳٫۴و۴٫۳بابرابربه ترتیب۱۴۰۳آذردرخصوصیبخشودولتسویا مالیتأمینخالص

-۴۰

۰

۴۰

 ۱۰۰

 ۱۴۰

 ۲۰۰

1402/10 1402/11 1402/12 1403/01 1403/02 1403/03 1403/04 1403/05 1403/06 1403/07 1403/08 1403/09

ت
هم

دولتی خصوصی گام بانکی شهرداری



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند سررسید اوراق بدهی در یک سا  آینده

16

ماه۱۲بهنسبتآیندهماه۱۲درخصوصیبخشودولتاوراقسررسیدحجم.بودخواهدگذشته ماه۱۲درآنار شا بزرگتر  ۱۰٫ آیندهماه۱۲دربا ارکسسررسیدهایمجموع
ا صورتبهدولتاوراقسررسیدهایحجم.می یابدافزایشدرصد۱۷و۴۲ترتیببهگذشته .استشدهتو یعمختیفماه هایدریکنواختتقریبا
زیبرنامه ریخوددارایی هایمدیریتهمچنینوجدیداوراقانتشاربرایتامی کندکمکمالینهادهایمدیرانواوراقناشرانبهآینده،ماه هایدربدهیاوراقنقدیجریانا آگاهی

.باشندداشتهدقیق تری

(هزار میلیارد تومان)ماه آینده به تفکیک ناشر ۱۰در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

جمعشهرداریبانکیگامخصوصیدولتیتاریخ

1403/1023.1 0.0 0.0 0.0 0.0 23 
1403/1119.3 8.0 0.0 0.0 0.0 27 
1403/1223.5 3.1 0.0 0.1 6.1 33 
1404/010.0 2.0 0.0 0.0 0.0 2 
1404/0212.8 1.6 0.0 0.0 0.0 14 
1404/0329.2 0.5 0.0 0.0 0.1 30 
1404/0423.5 2.7 0.0 0.0 0.4 27 
1404/0532.0 1.5 0.0 0.0 0.0 34 
1404/0630.0 3.6 0.0 0.0 0.3 34 
1404/0724.0 0.7 0.0 0.0 0.1 25 
1404/0843.0 2.3 0.0 0.0 0.0 45 
1404/0931.0 1.0 0.0 0.0 0.0 32 

 325 7 0 0 27 291ماه آینده12جمع 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند سررسید اوراق بدهی در یک سا  آینده

17

۲٫۲و۲۴٫۲بابرابرترتیببهخصوصیبخشودولتیاوراقبرایرقماین.می شودسررسیدبا اردرموجوداوراقاصسا همت۲۷٫۲میانگینطوربهماههردرآیندهماه12در
.بودخواهدهمت
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ا  سوی دولتمنتشرشدهاوراق 

18

.بوده اندمرابحهنوعا همگیکهشدهمنتشراوراقهمت۲۴ دولتسویا ۱۴۰۳آذردر

(میلیارد تومان)۱۴۰۳مشخصات اوراق دولتی انتشاریافته در آذر 

بازارمبلغ واگذارشدهمبلغ انتشارتاریخ سررسیدتاریخ انتشارناشرنماد

فرابورس 5,842 1403/09/281405/04/286,000و ارت امور اقتصاد و دارایی-دولت 189اراد

فرابورس 7,720 1403/09/281405/09/288,000و ارت امور اقتصاد و دارایی-دولت 190اراد

فرابورس 10,446 1403/09/281406/03/2811,000و ارت امور اقتصاد و دارایی-دولت 191اراد

 24,008 25,000مجموع 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ا  سوی بخش خصوصیمنتشرشدهاوراق 

19

.استشدهمنتشر۱۴۰۳آذردرخصوصیبخشبدهیاوراقتومانمیییارد۱۰۰ ٬ مجموعدر
.استبودهسیفنوعا آنباقی ماندهوبوده اندمرابحهنوعا ماهایندرخصوصیبخشاوراقا  ۲۲

(میلیارد تومان)۱۴۰۳در آذر انتشاریافتهاوراق خصوصی 

نوع اوراقپذیره نویسیمتعهد (سال)مدت اوراق تاریخ سررسیدتاریخ انتشارنام شرکتنماد
مبلغ انتشار

بازار
نمادشرکت

بورس  1,000 1,000مرابحهتأمین سرمایه نوین 1403/09/031407/09/03۴صنعت فولاد شادگان709صشاد

062کرمان

1403/09/041406/09/043کرمان موتور

تأمین سرمایه مسکن 

 3,000مرابحه

فرابورس 800

فرابورس 500تأمین سرمایه میت 063کرمان

فرابورس 1,700گروه مالی کارآمد -سایر061کرمان

فرابورس  50 50مرابحه تأمین سرمایه امید 1403/09/141407/09/144رهیاب پیام گستران07رهیاب

072حیان
1403/09/141407/09/144داروسا ی پارس حیان

تأمین سرمایه نوین 
 150مرابحه

فرابورس 15

فرابورس 135گروه خدمات آرمان آتی -سایر072حیان

فرابورس 400 400مرابحهتأمین سرمایه امین 1403/09/171407/09/174داروسا ی شهید قاضی07دقاضی

065طبیعت

1403/09/201406/09/203طبیعت سبز پارس کهن

گروه مالی آگاه -سایر

 1,000مرابحه

فرابورس 450

فرابورس 250گروه خدمات مفید -سایر066طبیعت

فرابورس 200تأمین سرمایه سپهر 067طبیعت

فرابورس 100مشاور سرمایه گذاری ترنج -سایر068طبیعت

051سگا 
1403/09/281405/03/27۱٫۴پتروپالایش کنگان

تأمین سرمایه کاردان 
 3,500سیف 

بورس انر ی  3,000

بورس انر ی  500لوتوستأمین سرمایه 052سگا 

9100مجموع



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

میانگین مو ون فاصیه تا سررسید

20

.استیافتهکاهشسا ۲٫۴ا کمتربهمیانگیناینآنا پسامارسیدهسا 3مدتبهوداشتهافزایشیروندی1401دیتاخصوصیبخشاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
.استماندهباقیمقداراینحوالی۱۴۰۳آذرتاورسیدهسا ۱٫۴سطحبه۱۴۰۱شهریورا کهدولتیاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
اینیتع.می شودهمراهسا طو درپیوستهکاهشویک بارهافزایشباسا هرپایاندرکهمعنابدیناست؛سالانهالگویدارایشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
سا ۱٫۴ا بیشبهافزایشاندکیباشیرا شهرداریاوراقانتشارباماهایندرمیانگیناینحا اینبا.استسا هرپایانیماهدرشهرداری هابهاوراقانتشارمجو اراشهمسئیه
.رسید
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بازیگران بازار بدهی
عملکرد بازیگران در یک سال گذشته
عملکرد بازیگران در یک ماه گذشته

در یک سال گذشتهمعاملاتخالص تجمعیروند 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

بازیگران بازار بدهی

۱۴۰۳یک سا  منتهی به پایان آذر تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

22

خالص 
خرید

خالص 
فروش

اوراقخریدارانمیاندرمرکزیبانکپررنگحضور.بوده اندگذشتهماه۱۲طیفرابورسبا اردربدهیاوراقخریدارانخالصبزرگترینمرکزیبانکوفروشندهخالصبزرگتریندولت
.استبودهدولتیبخشمالیتأمینتسهیسجهتنهادایناراده ا حاکیبدهی

مبنایبریاسلامخزانهاسنادعرضهشدهسعیگزارشایندر،نمی گرددمنتشرجداگانهصورتبهپیمانکارانتوسط(اخزا)اسلامیخزانهاسنادعرضهبهمربوطاطلاعاتا آن جاکه
شود دهتخمیناوراق،اینمعاملات
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

بازیگران بازار بدهی

۱۴۰۳یک  ماه منتهی به پایان آذر تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

23

برخلافمرکزیبانک.داشته اندراایرانفرابورسبا اردراوراقخریدبیشترینهمت،1۷٫4باسرمایه گذاریصندوق هایوفروشبیشترینهمت14٫۷بامرکزیبانک،1403آذردر
.شدظاهراوراقفروشندهسمتدرگذشتهماه

ا خصوصیبخشاوراقمعاملات .می گرددانجامسرمایه گذاریصندوق هایسویا عمدتا
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

بازیگران بازار بدهی

ماه گذشته12در ( به تفکیک خریداران)عمیکرد فروش اوراق بدهی توسط دولت 

24

.استبودههمت38آباندراوراقفروشحجمدرحالی کهرسانده،فروشبهراخودبدهیاوراقهمت28معاد دولت،1403آذردر
.استگذشتهماه هایدرمنتشرهدولتیاوراقواگذاریبهمربوطآنمابقیوماهایندرمنتشرهدولتیاوراقبهمربوطآذردردولتبدهیاوراقهمتی28فروشا همت25

ا کهمالینهادهایتوسطآذردردولتبدهیاوراقهمت28فروشا همت15٫8 .استشدهخریداریهستند،سرمایه گذاریصندوق هایعمدتا
عمومیمالیدارایی هایوبدهی هامدیریتمرکز:ماخذ

جمع1403/091403/081403/071403/061403/051403/041403/031403/021403/011402/121402/111402/10خریدار
 251 17 5 40 0 1 42 12 38.1 21.4 24.8 38.3 12.2کیغیربانو موسسات اعتباری بانک ها

 72 1 1 0 0 0 0 14 7 8.8 24.9 0.0 15.8نهادهای مالی
 12 4 1 2 0 1 0 2 0.0 0.0 1.1 0.0 0.3بیمه ها و صندوق های با نشستگی 

 335 22 7 42 0 2 42 27 45 30 51 38 28جمع
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بانک ها و موسسات اعتباری غیربانکی نهادهای مالی بیمه ها و صندوق های با نشستگی 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

بازیگران بازار بدهی

۱۴۰۳به آذر در یک سا  منتهی فرابورسبا یگران با ار بدهی معاملاتخالص تجمعیروند 

25

خالص 
خرید

خالص 
فروش

محجبهرهنرخرشدباهمراهمیانیماه هایدرسرمایه گذاریصندوق های.بوده اندفرابورسبدهیاوراقبا اردرخریدارانعمده ترینبانک هاومرکزیبانکگذشته،سا یکدر
نصابکاهشواوراقایننرخجذابیتعدم،۱۴۰۳سا اوایسو۱۴۰۲سا پایانیماه هایدرسرمایه گذاریصندوق هایدسترسدرمنابعکاهش.دادندکاهشرادولتیاوراقخرید
اینجبراندرعیسززاخیر،ماه هایطیهمچنین،۱۴۰۲ا سززانتهاییفصسدردت ترپرشززخریدباکشوربانکینظام.استاتفاقایندلایسجمیها صندوق هاایندردولتیاوراق
ا دورهاینآغا درکهبانک ها.اسززتززتهداشروند .شده اندظاهرخریدارسمتدرخالصطوربهبعدبه مانآنا ،بوده اندفروشندهسمتدرغالبا
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عرضه اسناد خزانه اسلامی عرضه دولت عرضه اوراق بخش خصوصی سایر فعالان با ار سرمایه  صندوق های سرمایه گذاری بانک مرکزی بانک ها



بهرهنرخ های
عملیات بازار باز

ساختار زمانی نرخ بهره
روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

بهرهنرخ های

عمییات با ار با 

27

شدهسا ار سفارش هایار شهمچنین.استنشدهپذیرفتهمرکزیبانکتوسطماهآذردربانک ها(ریپو)با خریدتوافققراردادسفارشاتا بخشیگذشته،ماهچهارروندطبق
همت۲۲۲بهآبان،ماهپایانبهنسبتکاهش ۳باوکردهحفظقبسماهدومشابهراخودنزولیروندریپوماندهار شرو،اینا .استبودهنزولیماهایندربانک هاتوسط
.استکردهپیداکاهشهمت۰۳ 33٫بهآذرماهپایاندرتقاضاما ادهمچنین.استرسیده

تبارگیریاعهزینهبودنبالاتربهتوجهبا.استداشتهافزایشگذشتهماه هایبهنسبتتوجهیقابسمیزانبهقاعده منداعتبارگیریبا اردربا خریدتوافقحجمآذر،ماهدر
دررگیریاعتباتقاضایگفتمی تواندلیسهمینبه.استگرفته صورتبالاترینرخبامرکزیبانکتوسطبانک هااعتبارگیری،( ۲۳)با با ارعمییاتبهنسبت( ۲۴)قاعده مند

.استیافتهافزایش۳ /۲۳بهبانکیبیننرخماهایندروکردهپیداافزایشبانکیبینبا ار
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(محور راست)حداقس نرخ توافق با خرید  (محور راست)نرخ با ار بین بانکی  (محور راست)نرخ اعتبارگیری قاعده مند 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

بهرهنرخ های

و ماه گذشته۱۴۰۳ساختار  مانی نرخ بهره در پایان آذر 

28

.می کندمقایسهیکدیگربا1403آذروآبانپایان مانیمقطعدودررا(اخزا)بهرهنرخ مانیساختارنموداراین
.استکردهحرکتبالاسمتبهبهرهنرخمنحنیآذر،طیکهمی دهدنشاننمودارهامقایسه
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

بهرهنرخ های

روند نرخ مؤثر اوراق تسهیلات مسکن در مقایسه با نرخ اوراق خزانه

29

.استشدهمحاسبه(تسه)مسکنبانکمسکنتسهیلاتتقدمحقاوراققیمتپایهبرمسکنواممؤثرنرخ
یافتهافزایش ۰٫۳قبسماهبهنسبتآذردرواماینموثرنرخمیانگین.استرسیده ۳۴٫۴بهآذرپایاندربود،رسیده ۴۰ حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنوامموثرنرخ
.استرسیده  ۳۴٫بهو

ماهپایاندر ٪۳۰٫ بهویافتهافزایشآذرپایانیرو هایدراخزانرخاما.استرسیده ۳۰٫۳ بهویافتهکاهشقبسماهمتوسطبهنسبتدرصدواحد ۰٫آذردراخزانرخمتوسط
.استرسیده
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صندوق های درآمد ثابت
ارزش دارایی و شمار انواع صندوق ها

تغییر ماهانه ارزش دارایی
تغییرات ماهانه ترکیب دارایی

خالص ورود منابع ماهانه
بازدهی ماهانه



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

صندوق های درآمد ثابت

۱۴۰۳ار ش دارایی و شمار صندوق ها به تفکیک قابییت معامیه و تقسیم سود در پایان آذر 

31

و قابل معامله و نوع تقسیم سودابطالیمقایسه ارزش و تعداد صندوق های درآمد ثابت به تفکیک صدور و 

تعداد درصد (همت)ارزش 
نوع صندوق

تعداد کل تعداد هر بخش درصد کل درصد هر بخش ارزش کل ارزش هر بخش

86
69

69%
83%

537
448 با تقسیم سود

صدور و ابطا 
17 17% 89 بدون تقسیم سود

76
22

31%
19%

240
47 با تقسیم سود

قابس معامیه
54 81% 193 بدون تقسیم سود

162 100% 777 مجموع

.شده اندلحاظثابتدرآمدصندوقعنوانبهاهرمیصندوق هایعادیواحد های
.استنداشتهتوجهیقابسرشدقبسماهبهنسبتآذرپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع

ثابتدرآمدصندوق هایاغیب.بوده اندسودتقسیمدارایآن هاا  8۳کهبودهابطالیوصدورثابتدرآمدصندوق های(  ۲ )عمدهبخشمدیریت،تحتدارایی هایار شنظرا 
.هستندسودتقسیمبدون،( 8۱)معامیهقابس



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

صندوق های درآمد ثابت

همت۴، صندوق های با دارایی بیش ا  ۱۴۰۳مقایسه دارایی تحت مدیریت در آذر و آبان 

32
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

صندوق های درآمد ثابت 

۱۴۰۳در آذر دارایی هاتغییر ترکیب 

33

.یافته اندکاهش ۴۰٫۲ به ۴۱٫۳ ا نقدوبانکیسپرده هایو نوافزایش ٫۴ ۴ به ٫۴ ۴ ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا مشارکتاوراقو نمتوسطگذشتهماهطی
.استداشتهافزایش ۴٫۲به ۴٫۷ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا سهامو نمیانگینماهایندر
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

صندوق های درآمد ثابت

همت۴، صندوق های با دارایی بیش ا  ۱۴۰۳خالص ورود منابع در آذر 

34

.استشدهخارجثابتدرآمدصندوق هایا منابعتومانمیییاردهزارپنجخالصطوربهماه،ایندر
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آذر 

صندوق های درآمد ثابت

، صندوق های با دارایی بیش ا  یک همت۱۴۰۳با دهی صندوق های بدون تقسیم سود در آذر 

35

.استشدهمحاسبهآن هاNAVتغییراتاساسبرصندوق هابا دهی
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(محور راست)ار ش دارایی پایان آذر  (محور چپ)با دهی ماهانه 




