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پیرامون گزارش

« همزت»خلاصه شزده، بر مبنای هززار میییزارد تومزان اراشزه شزده و بزرای سزادگی ا  وا ه خوانده شدنساده تردر این گزارش با هدف درج شدهعمده ارقام 
ارهزا در برخی موارد که واحدهای دیگر مدنظر بوده، واحد ارقزام در  یزر جزداو  و نمود. استفاده شده است« هزار میییارد تومان»طولانی ترعبارت به جای

.ذکر شده است

تهران،بورس)چهارگانهبورس هایوبهاداراوراقوبورسسا مانسویا منتشرهرسمیاطلاعاتوداده هاپایهبرنمودارهاوجداو بیشتر
بانکهمچنینوداراییواقتصادیامورو ارتدردولتمالیروابطوعمومیبدهی هایمدیریتمرکز،(انر یبورسوکالابورس،فرابورس ایران

.استشدهتهیه.ا.ا.جمرکزی
ا مرکزیبانکداده هایا آن جا که.شودمنتشرماههرنخستنیمهدرومنظمصورتبهگزارشاینکهاستاینبرکوشش ندرو هچتأخیربامعمولا

شدهاراشهسیبور بانک هایتسهیلاتماندهمبنایبربرآوردیمد یککمکبهبانکینظامتسهیلاتبهمربوطداده هایمی شود،منتشرچندماههتا
.است
وآماریمراجعسویا داده هابرخیاصلاحیاتغییرموضوع،اینعیت.یابندتغییرآتیگزارش هایدرگذشته،بهمربوطداده هایبرخیاستممکن

برخیدریدولتاوراقانتشارحجمبرمبنیفرابورستوسطرسمیاطلاعیهصدورعیی رغمنمونهبرایاست؛تأخیرباهمراهاطلاعاتبرخیانتشاریا
مشارکتاوراقپیرامون.یافته اندافزایشیاکاهشقبیی،اوراقحجموشدهاصلاحبعدماه هایدرارقاماینکهمی شودمشاهدهگاهینمادها،

ا که)مجو صدورتاریخدرآن هااطلاعاتانتشارعدمبه عیتمی شوند،منتشرمرکزیبانکمجو باکهنیزشهرداری ها پایانیرو هایدرمعمولا
ماهندچاوراق،ایناطلاعاتانتشار.نیستدسترسدرگزارشاینانتشارتاریخدرآن هابه رو ودقیقاطلاعات،(می پذیردصورتسا هراسفندماه

اصیهبلافاطلاعاتاینومی شودانجامتهرانبورسدراوراقاینپذیرشاطلاعیهقالبدرمرکزی،بانکسویا مجو صدورا بعدسا چندحتیو
.شدخواهداعما بعدیگزارش هایدر
جعمراا یکهرسویا گذشتهداده هایاصلاحیاوجدیدرسمیاطلاعاتدریافتمحضبهتامی داندمتعهدراخود«ایرانبدهیبا ارجامعگزارش»

.دگردناراشهایرانبدهیاوراقبا ارپیرامونداده هامعتبرترینوبه رو ترینماهانه،گزارش هردربه گونه ای کهنماید؛آن هااصلاحبهاقدامآماری،
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خلاصه مدیریتی

ه حجم با ار بزدهی ایزران، شزامس تسزهیلات بزانکی و اوراق بزدهی، در یزک سزا  منتهزی بز
رشززد کززرده، درحززالی کززه ار ش بززا ار سززهام، دربرگیرنززده بززورس  ۴۰ بززیش ا  ۱۴۰۳آبززان 

.کاهش یافته است ۱٫۳ایران، در همین با ه حدود فرابورستهران و 
رشززد نسززبت بززه آغززا  سززا  بززه عززدد 1۰، مانززده اوراق بززدهی کشززور بززا ۱۴۰۳در پایززان آبززان 

ا  . همزت ا  آن، مربزوط بزه اوراق دولتزی اسززت8۳۲همزت رسزیده اسزت کزه مبیزز  ۱,۰۴۸
همزت بزوده  ۱ 1، خالص تزأمین مزالی دولزت ا  محزس انتشزار اوراق بزدهی 1403آغا  سا  

.است
، سزهم اوراق بخزش خصوصزی ا  محزس انتشزار ۱۴۰۳تا پایان آبان سزا  1400در با ه سا  

. رسزززیده اسززززت ۱۸ بزززه بزززیش ا   ۱۳اوراق ا  کزززس مانزززده اوراق در با ارهزززای سزززرمایه ا  
، ۱۴۰۲تزا ۱۴۰۰میانگین رشد سالانه ار ش اوراق بدهی بخش خصوصی در با ه سزا  های 

.  بوده است ۴  برابر 
رشزد بزه  ٪۱ ، مانزده اوراق بزدهی بخزش خصوصزی بزا ۱۴۰۳طی هشت ماه ابتدایی سزا  

  در این با ه  مانی، خزالص تزأمین مزالی بخزش خصوصزی ا. همت رسیده است 19رقم 
.  همت بوده است۳۱ طریق اوراق برابر با 

دولزت . همزت بزوده اسزت-۲7٫7برابر بزا ۱۴۰۳خالص انتشار اوراق بدهی دولت در آبان 
مزاه خالص انتشار اوراق ا  سوی بخش خصوصی در این. در این ماه اوراقی منتشر نکرد

همچنزززین حجزززم انتشزززار اوراق ا  سزززوی دولزززت و بخزززش . همزززت بزززوده اسزززت2٫3برابزززر 
.همت است3۸و 255خصوصی در هشت ماه نخست امسا  به ترتیب برابر با 

همززززت ا  اصززززس اوراق بخززززش  3۱٫همززززت ا  اصززززس اوراق دولززززت، 2۸۱مززززاه آینززززده ۱۲در 
.می گرددهمت ا  اصس اوراق شهرداری سررسید 7خصوصی و 
همزززت فزززروش اوراق، بزرگتزززرین فروشزززنده و صزززندوق های ۳۸ ، دولزززت بزززا 1403در آبزززان 

همزت، بزرگتزرین خریززدار اوراق ٫۸ ۱ و ۱۷٫۲سزرمایه گذاری و بانزک مرکززی بزه ترتیززب بزا 
.بوده اندایران فرابورسدر با ار 

در یززک سززا  گذشززته فرابززورسحجززم خززالص خریززد اوراق ا  سززوی بانززک مرکزززی در بززا ار 
صززندوق های سززرمایه گذاری در یززک سززا  گذشززته بززه طززور . همززت بززوده اسززت1۶۲برابززر 

.نموده اندهمت اوراق بدهی خریداری 1۱۷خالص 

یابتدایماهپنجرویهخلافبروگذشتهماهدومطابقآبان،ماهدر
دبا خریتوافققراردادسفارشاتا بخشیمرکزیبانکجاری،سا 

بهبانآآخرهفتهدربانکیبیننرخ.استنپذیرفتهرابانک ها(ریپو)
.استرسیده٪23٫۷9
اندهممرکزی،بانکتوسطبانک هاسفارشاتپذیرشکاهشعیتبه

مهرپایانبهنسبت7٫2٪میزانبهماهآبانحراجآخریندرریپو
حجمماهایندر.استرسیدههمت۲۳۲حدودبهویافتهکاهش
.تاسیافتهافزایشقاعده منداعتبارگیریبا اردربا خریدتوافق

با ا اربعمییاتدرپاسخ داده نشدهتقاضایا بخشیاینکهبا توجه به
است؛شدهتأمین(24٪نرخ)قاعده منداعتبارگیریبا اردر(23٪نرخ)

لاتریبانرخبامرکزیبانکسمتا پو تزریقکهگفتمی توانلذا
.استگرفتهصورت

همهدراسلامیخزانهاوراقریسکبدونبهرهنرخماهایندر
.تاسماندهباقیمسطحبهرهنرخمنحنیویافتهکاهشسررسیدها

یافته؛کاهشماهپایاندر 29٫۷بهآبانآغا در 32٫۳ا اخزانرخ
متوسطبهنسبتدرصدواحد0٫1تنهاماهایندراخزانرخمتوسطاما
.استرسیده 31٫۲بهویافتهکاهشمهر
بود،رسیده 4۰حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنواممؤثرنرخ
واماینموثرنرخمیانگین.استرسیده 34٫۴بهماهآبانپایاندر
باقی 34٫۶حدوددرونداشتهتغییریقبسماهبهنسبتماهآباندر

.استمانده
ماهایندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار ش
.استرسیدههمت۷۴ 7بهویافتهافزایشدرصد ۴٫۴
درآمدصندوق هایداراییسبدا اوراقو نمیانگینگذشتهماهدر

به ۴۰٫۶ ا بانکیسپرده هایسهمورسیده ٫۴٪۴ به ۰٫۶ ا ثابت
.استیافتهافزایش 4۱٫۳

درآمدصندوق هایبهپو همت۲۴٫۷خالصطوربه۱۴۰۳آباندر
.استشدهدوار ثابت
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فهرست محتوا

۵/ارزش بازار بدهی 
۶/نمای کیی ا  با ارهای مالی ایران •

۷/با ار بدهی ا  نگاه ناشران اوراق •

۸/با ار بدهی ا  نگاه انواع اوراق •

۹/تأمین مالی با اوراق بدهی 

10/نگاهی به تأمین مالی دولت و بخش خصوصی •

12/روند انتشار و سررسید اوراق •

17/در این ماه منتشرشدهاوراق •

18/روند فاصیه تا سررسید اوراق •

۱۹ /بازیگران بازار بدهی 
۲۰ /عمیکرد با یگران در یک سا  گذشته•

۲۱ /عمیکرد با یگران در یک ماه گذشته •

۲۲/در یک سا  گذشته معاملاتخالص تجمعیروند •

۲۳/بهره نرخ های
۲۴/عمییات با ار با  •

 ۲ /ساختار  مانی نرخ بهره •

۲۶/روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن •

۲۷/صندوق های درآمد ثابت 

۲۸ /ار ش دارایی و شمار انواع صندوق ها •

٪۲ /تغییر ماهانه ار ش دارایی •

۳۰ /تغییرات ماهانه ترکیب دارایی •

۳۱ /خالص ورود منابع ماهانه •

۳۲/با دهی ماهانه •



ارزش بازار بدهی
نمای کلی از بازارهای مالی ایران
بازار بدهی از نگاه ناشران اوراق

بازار بدهی از نگاه انواع اوراق
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ارزش بازار بدهی

۱۴۰۳ار ش با ارهای مالی ایران در آبان 

6

7,298 
82%

1,556 
18%

۱۴۰۳ترکیب با ارهای سهام در پایان آبان 

بورس تهران

فرابورس ایران

.استمنتشرهاوراقاسمیمبلغمبنایبرگزارشایندربدهیاوراقبامرتبطارقامهمگی
ا ایرانفرابورسوتهرانبورسا  .استگرفتهقراربررسیموردآنسهامیبخشصرفا

.بوده اندروبه روگذشتهماهبهنسبت  ۴٫رشدو ۲٫۴افتباترتیببه1403آباندربانکیتسهیلاتوبدهیاوراقبا ارار ش

9,063 
90%

1,048 
10%

۱۴۰۳ترکیب با ار بدهی در پایان آبان 

یتسهیلات بانک

اوراق بدهی
10,111 
53%

8,853 
47%

۱۴۰۳مالی در پایان آبان دارایی هایار ش با ار 

ار ش با ار بدهی

ار ش با ار سهام

(ارقام به هزار میلیارد تومان)۱۴۰۳تغییرات بازارهای مالی در آبان 

تغییر نسبت به سال گذشته تغییر نسبت به ماه گذشته1403/08/301403/07/301402/08/30عنوان

ار ش با ار بدهی
%40.0%4.5 6,473 8,670 9,063تسهیلات بانکی

%44.0%2.4- 728 1,073 1,048اوراق بدهی

ار ش با ار سهام
%2.5%11.4 7,123 6,552 7,298بورس تهران

%15.7-%3.9 1,844 1,497 1,556فرابورس ایران

%17.3%6.6 16,167 17,792 18,964مجموع ارزش بازارها
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک ناشران

7

79%

19%

2%

۱۴۰۳سهم ا  ار ش با ار بدهی به تفکیک ناشر در پایان آبان 

دولتی

خصوصی

بانکی

شهرداری

سهم.استداشتهقراردولتاختیاردر۱۴۰۳آباندرایرانبدهیاوراقبا ارار شا  ٪۷ ا بیش
سهم1403آبانپایانتا1401سا پایانا امایافته،کاهش۱۴۰۰سا بهنسبتبا اراینا دولت

.استبودهافزایشبهروآن
ودولتیبدهیاوراقبا ارار شو ۱۰ سا آغا بهنسبتبدهیاوراقبا ارار ش۱۴۰۳آبانپایاندر

.داشته اندرشددرصد٪۱ و۱۶ترتیببهخصوصیبخش
.نداردوجودفعالیگاماوراقهیچ۱۴۰۳سا در.می گیردبردرراگاموقرض الحسنهاوراقبانکیاوراق
.شده اندسررسید۱۴۰۳شهریوردرنیزقرض الحسنهاوراق

(درصد)سهم از ارزش بازار بدهی به تفکیک ناشر (ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک ناشر 

1403/081402140114001403/08140214011400ناشر

%83.6%72.7%75.5%79.4 441 521 717 832دولتی

%13.0%17.6%17.3%18.6 69 126 164 195خصوصی

%1.4%7.5%5.3%0.0 7 54 50 0بانکی

%2.0%2.1%2.0%2.0 10 15 19 20شهرداری

%100%100%100%100 527 717 951 1,048مجموع
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک نوع اوراق

8

.کرده اندواگذاراجارهوخزانه،مرابحهاوراقبهرابدهیاوراقبا ارار شا خودسهممنفعتوسیفمشارکت،اوراقگذشته،سا  هایدر
.استبوده،اراداوراقبه ویژه،مرابحهاوراقانتشاربهمربوطبدهی،اوراقبا ارار شتغییراتعمده،۱۴۰۳سا نخستهشت ماههدر

.استشرکتیمرابحهاوراقواراددولتیاوراقدربرگیرنده کهدارداختصاصمرابحهاوراقبه۱۴۰۳آبانپایاندربدهیبا ارار شا  5۸٫۳

(درصد)سهم از ارزش بازار بدهی به تفکیک ناشر (ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک ناشر 

1403/081402140114001403/08140214011400نوع اوراق

%39.3%41.3%44.0%58.3 207 296 418 611مرابحه

%34.0%32.0%37.6%28.0 179 229 357 293خزانه

%6.2%9.9%9.1%9.7 33 71 87 102اجاره

%2.4%0.0%5.3%0.0 13 0 50 0قرض الحسنه

%8.0%2.2%2.0%2.0 42 16 19 20مشارکت

%8.4%3.7%1.5%1.6 44 26 14 17سیف

%0.0%3.5%0.5%0.5 0 25 5 5منفعت

%0.2%0.0%0.0%0.0 1 0 0 0خرید دین

%1.2%7.5%0.0%0.0 6 54 0 0گام

%0.2%0.0%0.0%0.0 1 0 0 0رهنی

%100%100%100%100 527 717 951 1,048مجموع



تأمین مالی با اوراق بدهی
نگاهی به تأمین مالی دولت و بخش خصوصی 

روند ارزش انتشار اوراق
روند ارزش سررسید اوراق

در این ماهمنتشرشدهاوراق 
روند فاصله تا سررسید اوراق
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تأمین مالی با اوراق بدهی

۱۴۰۳تأمین مالی بخش دولتی و خصوصی تا پایان آبان 

10

.نمی گیرندبردررااوراقسودجدو  هاارقام
28بابرابرخصوصیبخشمالیتأمینخالصو،1402سا رقما  ٪ معاد همت، ۱۱ بابرابربدهیاوراقانتشارطریقا دولتمالیتأمینخالص1403آبانپایانتاسا آغا ا 

.استبوده،1402سا رقما  ۸۲ معاد همت،
خالصمحدودرشدباعثکه(انتشارحجما 55٪)هستندبزرگیارقامنیزآناوراقسررسیدحجمامااستتوجهیشایانرقمدولتبرایمالیتأمیناوراقانتشارحجماگرچه
کوچکترمراتببهکهبوده ۱۸ بخشاینانتشاربهاوراقاینسررسیدحجمنسبت یرا؛نمی گرددمشاهدهخصوصیبخشاوراقباارتباطدرپدیدهاین.می گردددولتمالیتأمین

.استدولتیبخشا 

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق دولتی 

1403/08140214011400

 295 441 521 717(آغا  سا )مانده آغا  دوره 
 206 224 351 255ار ش انتشار
(61)(143)(155)(140)ار ش سررسید
 441 521 717 832مانده پایان دوره
 145 81 196 115خالص تأمین مالی

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق بخش خصوصی 

1403/08140214011400

 53 69 126 164مانده آغا  دوره
 29 70 60 38ار ش انتشار
(13)(12)(22)(7)ار ش سررسید
 69 126 164 195مانده پایان دوره
 16 57 38 31خالص تأمین مالی



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند تأمین مالی با اوراق بدهی گام

11
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ار ش انتشار ار ش سررسید

واستکردهروبرومنابعکاهشباراتولیدبخشمرکزیبانکانقباضیسیاست های
ا کهگاماوراقانتشاربا ار،درمالیمنابعکمبودوجودبا دررمایهستأمینبرایماهیتا

گاماوراقتماموگردیدهمتوقف1402سا دربوده،اقتصادیبنگاه هایگردش
.استشدهسررسیدسا ایندرموجود،

اینبرایسررسیدی1403سا دربنابراینونشدهمنتشرگاماوراق1402سا در
ا جاریسا درواقعدرونداشتهوجوداوراق وجودفعالیبورسیگاماوراقهیچفعلا
.ندارد

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اطلاعات تأمین مالی با اوراق گام 

1403/08140214011400

 3 6 54 0مانده آغا  دوره

 7 55 0 0ار ش انتشار

(4)(7)(54) 0ار ش سررسید

 6 54 0 0مانده پایان دوره

 3 48(54) 0خالص تأمین مالی



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند انتشار اوراق بدهی در یک سا  گذشته

12

ا گذشتهماههشتدروکردآغا سا دومماها وگذشتهسنواتا  ود ترراخوداوراقانتشار۱۴۰۳سا دردولت  سا بودجهقانونطبق.نمودمنتشراوراقهمت255مجموعا
.ددار نظرمدرادولتیاوراقانتشارقالبدرمالیدارایی هایواگذاریمحسا همتی254مالیمینأتبرنامهدولت۱۴۰۳ 
سا درمالیتأمینهزینهرشدعوامسجمیها مرکزی،بانکسویا درصد30نرخباخاصسپردهگواهیانتشارهمراهبه1402سا پایانیماهدردولتیاوراقهمت166انتشار
.بوده اند1403

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۲در منتشرشدهارزش اوراق بدهی 

جمعشهرداریبانکیگامخصوصیدولتیتاریخ

1402/0914.0 3.0 0.0 0.0 0.0 17.0 

1402/1020.0 7.9 0.0 0.0 0.0 27.9 

1402/115.0 9.4 0.0 0.0 0.0 14.4 

1402/12165.5 11.9 0.0 50.0 0.0 227.5 

1403/010.0 2.5 0.0 0.0 0.0 2.5 

1403/0235.0 4.4 0.0 0.0 0.0 39.4 

1403/0331.0 7.3 0.0 0.0 0.0 38.3 

1403/0421.0 4.7 0.0 0.0 0.0 25.7 

1403/0554.0 8.4 0.0 0.0 0.0 62.4 

1403/0628.0 3.2 0.0 0.0 4.2 35.4 

1403/0785.6 3.9 0.0 0.0 0.0 89.5 

1403/080.0 3.6 0.0 0.0 0.0 3.6 

 583 4 50 0 70 459ماه گذشته۱۲جمع 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند سررسید اوراق بدهی در یک سا  گذشته

13

.(همت1۶٫۰ماههردرمیانگینطوربه)استشدهسررسیددولتبدهیاوراقاصسا همت۲٪۱ گذشتهماه12در
.استنکردهمنتشرتا ه ایاوراقوپرداختهخوداوراقاصسبابتهمت۲۸ دولت،۱۴۰3آباندر
فولادصنعتیک سالهسیفاوراقو(۰۳۰۸ صایپاو۰۳۸ صایپا)سایپاشرکتچهارسالهمرابحهاوراقدربرگیرندهکهشدهسررسیدماهایندرخصوصیبخشاوراقا همت۱٫۳

.استبوده(03پرشیا)شادگان
.استبودههمت۸۳  بابرابربا ههمیندرانتشارحجمدرحالی کهبوده،همت267بابرابرگذشتهماه۱۲درسررسیدشدهاوراقمجموع

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۲در ( بدون احتساب سود)سررسیدشدهارزش اوراق بدهی 

جمعشهرداریبانکیگامخصوصیدولتیتاریخ

1402/0914.5 0.6 1.0 0.0 0.0 16.1 

1402/1015.0 2.0 0.2 0.0 0.0 17.2 

1402/1110.0 1.2 1.5 0.0 0.0 12.7 

1402/1212.8 7.2 0.0 0.0 0.6 20.6 

1403/010.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

1403/0210.0 1.0 0.0 0.0 0.0 11.0 

1403/0320.0 0.0 1.0 0.0 0.0 21.0 

1403/0420.3 1.0 0.2 0.0 2.5 24.0 

1403/0520.0 0.0 0.0 0.0 0.0 20.0 

1403/0617.0 1.4 0.0 50.0 0.3 68.7 

1403/0725.0 2.3 0.0 0.0 0.0 27.3 

1403/0827.7 1.3 0.0 0.0 0.0 29.0 

 267.4 3.4 50.0 3.9 17.9 192.3ماه گذشته12جمع 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند خالص تأمین مالی با اوراق بدهی در یک سا  گذشته

14
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دولتی خصوصی گام بانکی شهرداری

.استبودههمت۲٫۳و-۲۷٫۷بابرابربه ترتیب۱۴۰۳آباندرخصوصیبخشودولتسویا مالیتأمینخالص



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند سررسید اوراق بدهی در یک سا  آینده

15

ماه۱۲بهنسبتآیندهماه۱۲درخصوصیبخشودولتاوراقسررسیدحجم.بودخواهدگذشته ماه۱۲درآنار شا بزرگتر ٫۶٪۱ آیندهماه۱۲دربا ارکسسررسیدهایمجموع
ا صورتبهدولتاوراقسررسیدهایحجم.می یابدافزایشدرصد۷۶ و۴۶ترتیببهگذشته .استشدهتو یعمختیفماه هایدریکنواختتقریبا
.می گرددسررسیدآیندهماهدوا دهطی۱۴۰۱و۱۴۰۰سا  هایدرمنتشرشدهخصوصیبخشاوراقا  ۱۸٫۳ 
زیبرنامه ریخوددارایی هایمدیریتهمچنینوجدیداوراقانتشاربرایتامی کندکمکمالینهادهایمدیرانواوراقناشرانبهآینده،ماه هایدربدهیاوراقنقدیجریانا آگاهی

.باشندداشتهدقیق تری

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه آینده به تفکیک ناشر ۱۲در ( بدون احتساب سود)ارزش اوراق بدهی سررسیدشده 

جمعشهرداریبانکیگامخصوصیدولتیتاریخ

1403/0920.8 5.7 0.0 0.0 0.0 26.5 
1403/1023.1 0.0 0.0 0.0 0.0 23.1 
1403/1119.3 8.0 0.0 0.0 0.0 27.3 
1403/1223.5 3.1 0.0 0.1 6.1 32.8 
1404/010.0 2.0 0.0 0.0 0.0 2.0 
1404/0212.8 1.6 0.0 0.0 0.0 14.4 
1404/0329.2 0.5 0.0 0.0 0.1 29.8 
1404/0423.5 2.7 0.0 0.0 0.4 26.6 
1404/0532.0 1.5 0.0 0.0 0.0 33.5 
1404/0630.0 3.6 0.0 0.0 0.3 33.9 
1404/0724.0 0.7 0.0 0.0 0.1 24.8 
1404/0843.0 2.3 0.0 0.0 0.0 45.3 

 319.8 7.0 0.1 0.0 31.5 281.2ماه آینده12جمع 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند سررسید اوراق بدهی در یک سا  آینده

16
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ت
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دولتی خصوصی گام بانکی شهرداری

۲٫۶و۲۳٫۴بابرابرترتیببهخصوصیبخشودولتیاوراقبرایرقماین.می شودسررسیدبا اردرموجوداوراقاصسا همت۲۶٫۶میانگینطوربهماههردرآیندهماه12در
.بودخواهدهمت



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

تأمین مالی با اوراق بدهی

۱۴۰۳بخش خصوصی در آبان منتشرشدهاوراق 

17

.استنشدهمنتشراوراقیدولتسویا ۱۴۰۳آباندر
.استشدهمنتشر۱۴۰۳آباندرخصوصیبخشبدهیاوراقتومانمیییارد3,6۴۷مجموعدر

.استگرفتهصورتاعتباریرتبهبرتکیهباتومانمیییارد۳۰۰ ۲٬مبی بهگهر مینصنعتیومعدنیشرکتاجارهاوراقانتشار

(ارقام به میلیارد تومان)۱۴۰۳در آبان انتشاریافتهاوراق خصوصی 

نوع اوراقمتعهد پذیره نویسی(سال)مدت اوراق تاریخ سررسیدتاریخ انتشارنام شرکتنماد

مبلغ انتشار

بازار

نمادشرکت

فرابورس  1,000 1,000مرابحه فاقد متعهد 1403/08/051407/08/30۴احیا استیس فولاد بافت07احیا

فرابورس  300 300مرابحه فاقد متعهد 1403/08/071407/08/07۴آرین پارس موتور07آرین پارس

072کگهر

1403/08/221407/08/22۴معدنی و صنعتی گهر مین

تأمین سرمایه سپهر 

 2,300اجاره 

فرابورس  1,000

فرابورس  750تأمین سرمایه امید 071کگهر

فرابورس 550تأمین سرمایه کاردان 073کگهر

2عدرپاد
1403/08/221404/08/22۱گروه صنعتی درپاد تبریز

گروه خدمات مفید 
47سیف 

بورس کالا 23

بورس کالا 23گروه مالی آگاه 1عدرپاد

 3,647مجموع



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

تأمین مالی با اوراق بدهی

میانگین مو ون فاصیه تا سررسید

18
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دولتی خصوصی گام شهرداری

.استیافتهکاهشسا  ۲٫ا کمتربهمیانگیناینآنا پسامارسیدهسا 3مدتبهوداشتهافزایشیروندی1401دیتاخصوصیبخشاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
.استماندهباقیمقداراینحوالی۱۴۰۳آبانتاورسیدهسا  ۱٫سطحبه۱۴۰۱شهریورا دولتیاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
اینیتع.می شودهمراهسا طو درپیوستهکاهشویک بارهافزایشباسا هرپایاندرکهمعنابدیناست؛سالانهالگویدارایشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
.استسا هرپایانیماهدرشهرداری هابهاوراقانتشارمجو اراشهمسئیه



بازیگران بازار بدهی
عملکرد بازیگران در یک سال گذشته
عملکرد بازیگران در یک ماه گذشته

در یک سال گذشتهمعاملاتخالص تجمعیروند 



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

بازیگران بازار بدهی

۱۴۰۳یک سا  منتهی به پایان آبانتجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

20
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فروش

اوراقخریدارانمیاندرمرکزیبانکپررنگحضور.بوده اندگذشتهماه۱۲طیفرابورسبا اردربدهیاوراقخریدارانخالصبزرگترینمرکزیبانکوفروشندهخالصبزرگتریندولت
.استبودهدولتیبخشمالیتأمینتسهیسجهتنهادایناراده ا حاکیبدهی

مبنایبریاسلامخزانهاسنادعرضهشدهسعیگزارشایندر،نمی گرددمنتشرجداگانهصورتبهپیمانکارانتوسط(اخزا)اسلامیخزانهاسنادعرضهبهمربوطاطلاعاتا آن جاکه
شود دهتخمیناوراق،اینمعاملات
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

بازیگران بازار بدهی

۱۴۰۳یک  ماه منتهی به پایان آبان تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

21

دراوراقخریدبیشترینهمت،15٫۸وهمت1۷٫۲باترتیببهسرمایه گذاریصندوق هایومرکزیبانک وفروشبیشترینهمت۳۸٫۳ بادولت،1403آبان30بهمنتهیماهدر
ا ماهایندربود،گرفتهقراربدهیاوراقفروشندهجایگاهدراخیرماهدرکهمرکزیبانک.داشته اندراایرانفرابورسبا ار .شدظاهرخریدارسمتدرمجددا

ا خصوصیبخشاوراقمعاملات .می گرددانجامسرمایه گذاریصندوق هایسویا عمدتا
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

بازیگران بازار بدهی

۱۴۰۳در یک سا  منتهی به آبان فرابورسبا یگران با ار بدهی معاملاتخالص تجمعیروند 

22
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عرضه اسناد خزانه اسلامی عرضه دولت عرضه اوراق بخش خصوصی سایر فعالان با ار سرمایه  صندوق های سرمایه گذاری بانک مرکزی بانک ها

خالص 
خرید

خالص 
فروش

محجبهرهنرخرشدباهمراهمیانیماه هایدرسرمایه گذاریصندوق های.بوده اندفرابورسبدهیاوراقبا اردرخریدارانعمده ترینبانک هاومرکزیبانکگذشته،سا یکدر
نصابکاهشواوراقایننرخجذابیتعدم،۱۴۰۳سا اوایسو۱۴۰۲سا پایانیماه هایدرسرمایه گذاریصندوق هایدسترسدرمنابعکاهش.دادندکاهشرادولتیاوراقخرید
اینجبراندرعیسززاخیر،ماه هایطیهمچنین،۱۴۰۲ا سززانتهاییفصسدردت ترپرشززخریدباکشوربانکینظام.استاتفاقایندلایسجمیها صندوق هاایندردولتیاوراق
ا دورهاینآغا درکهبانک ها.اسززتززتهداشروند .شده اندظاهرخریدارسمتدرخالصطوربهبعدبه مانآنا ،بوده اندفروشندهسمتدرغالبا



بهرهنرخ های
عملیات بازار باز

ساختار زمانی نرخ بهره
روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

بهرهنرخ های

عمییات با ار با 

24

بهنسبتآباندراتقاضما ادهمچنین.استنپذیرفتهرابانک ها(ریپو)با خریدتوافققراردادسفارشاتا بخشیمرکزیبانکجاری،سا ابتداییماهپنجرویهخلافبروگذشتهماهدومطابقآبان،ماهدر
.استرسیده23٫۷9٪بهآبانآخرهفتهدربانکیبیننرخواستیافتهافزایشمهر
حجمماهایندر.استرسیدههمت۲۳۲حدودبهویافتهکاهشمهرپایانبهنسبت7٫2٪میزانبهماهآبانحراجآخریندرریپوماندهمرکزی،بانکتوسطبانک هاسفارشاتپذیرشکاهشعیتبه

تأمین(24٪هزینهبا)قاعده منداعتبارگیریبا اردر(23٪هزینهبا)با با ارعمییاتدرپاسخ داده نشدهتقاضایا بخشیاینکهبا توجه به.استیافتهافزایشقاعده منداعتبارگیریبا اردربا خریدتوافق
.استگرفتهصورتبالاترینرخبامرکزیبانکسمتا پو تزریقکهگفتمی توانلذااست؛شده
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

بهرهنرخ های

و ماه گذشته۱۴۰۳ساختار  مانی نرخ بهره در پایان آبان 
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.می کندمقایسهیکدیگربا1403آبانومهرپایان مانیمقطعدودررا(اخزا)بهرهنرخ مانیساختارنموداراین
.استکردهحرکتپایینسمتبهبهرهنرخمنحنیآبان،طیکهمی دهدنشاننمودارهامقایسه
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

بهرهنرخ های

روند نرخ مؤثر اوراق تسهیلات مسکن در مقایسه با نرخ اوراق خزانه

26

.استشدهمحاسبه(تسه)مسکنبانکمسکنتسهیلاتتقدمحقاوراققیمتپایهبرمسکنواممؤثرنرخ
تغییریقبسماهبهنسبتماهآباندرواماینمؤثرنرخمیانگین.استرسیده 3۴٫۴بهماهآبانپایاندربود،رسیده40٪حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنواممؤثرنرخ

.استماندهباقی 3۴٫۶حدوددرونداشته
رسیده 3۱٫۲بهویافتهکاهشمهرمتوسطبهنسبتدرصدواحد0٫1تنهاماهایندراخزانرخمتوسطامایافته؛کاهشماهپایاندر29٫7٪بهآبانآغا در 32٫۳ا اخزانرخ
.است

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%
میانگین نرخ با ده تا سررسید اخزا نرخ مؤثر تسهیلات مسکن



صندوق های درآمد ثابت
ارزش دارایی و شمار انواع صندوق ها

تغییر ماهانه ارزش دارایی
تغییرات ماهانه ترکیب دارایی

خالص ورود منابع ماهانه
بازدهی ماهانه



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

صندوق های درآمد ثابت

۱۴۰۳ار ش دارایی و شمار صندوق ها به تفکیک قابییت معامیه و تقسیم سود در پایان آبان 

28

و قابل معامله و نوع تقسیم سودابطالیمقایسه ارزش و تعداد صندوق های درآمد ثابت به تفکیک صدور و 

تعداد درصد (همت)ارزش 
نوع صندوق

تعداد کل تعداد هر بخش درصد کل درصد هر بخش ارزش کل ارزش هر بخش

84
68

69%
84%

531
444 با تقسیم سود

صدور و ابطا 
16 16% 87 بدون تقسیم سود

74
22

31%
20%

243
48 با تقسیم سود

قابس معامیه
52 80% 195 بدون تقسیم سود

158 100% 774 مجموع

.شده اندلحاظثابتدرآمدصندوقعنوانبهاهرمیصندوق هایعادیواحد های
.استشدههمراه ۴٫۴رشدباقبسماهبهنسبتماهاینپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع

ثابتدرآمدصندوق هایاغیب.می باشندسودتقسیمدارایآن هاا  8۴کهبودهابطالیوصدورثابتدرآمدصندوق های( ٪۶ )عمدهبخشمدیریت،تحتدارایی هایار شنظرا 
.هستندسودتقسیمفاقد،( 8۰)معامیهقابس



۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

صندوق های درآمد ثابت

همت ، صندوق های با دارایی بیش ا  ۱۴۰۳تغییر دارایی تحت مدیریت در آبان 

29
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

صندوق های درآمد ثابت 

۱۴۰۳در آبان دارایی هاتغییر ترکیب 

30

.استیافتهافزایش ۴۱٫۳ به ۴۰٫۶ ا نقدوبانکیسپرده هایو نوکاهش ٫۴٪۴ به ۰٫۶ ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا مشارکتاوراقو نمتوسطگذشتهماهطی
.استنداشتهتوجهیقابسرشدثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا سهامو نمیانگینماهایندر
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

صندوق های درآمد ثابت

همت ، صندوق های با دارایی بیش ا  ۱۴۰۳خالص ورود منابع در آبان 

31

.استشدهثابتدرآمدصندوق هایواردپو ریا میییاردهزار247خالصطوربهماه،ایندر
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۱۴۰۳گزارش جامع بازار بدهی ایران، آبان 

صندوق های درآمد ثابت

، صندوق های با دارایی بیش ا  یک همت۱۴۰۳با دهی صندوق های بدون تقسیم سود در آبان 
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(محور راست)ار ش دارایی پایان آبان  (محور چپ)با دهی ماهانه 




