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نقره

2

رساناییمیزانرینبیشتفلزاتتمامیبیندر والکتریکیویژهمقاومتمقدار کمترینعناصر تمامیبیندر کهاستجذابوبراقرنگ،سفیدنرم،فلزینقره
،75۰،85۰،9۰۰،925عیارهای.می آیددستبهرویوسربمس،استخراجازجانبیمحصولعنوانبهوخالصصورتبهطبیعتدر نقره.داردراگرما 
آلیاژازمعمولاجواهراتساختدر ومی گویندنیزاسترلینگنقرهآنبهکه925عیارآنمعروف ترینکههستندنقرهمرسومعیار هایجملهاز95۰،999

رالاتزیورآ دراستفادهقابلیتزیادبودننرمدلیلبهکهمی باشدنقرهترینخالصنیز999عیاربا نقره.می کننداستفادهمسدرصد7.5ونقرهدرصد92.5
صنعتر د.می باشدصنایعدیگر وکاریلحیمهایآلیاژ برق،-الکترونیکصنعتشاملکهداردوجودصنعتیبخشدر نقرهمصرفبیشترین.ندارد

pvاختصاربهیا (photovoltaics)فتوولتائیکاستدادهافزایشراگذشتهسالیانطینقرهتقاضایرشداززیادیبخشکهقسمتمهم ترینالکترونیک
وهمراهتلفنرایانه،هر در بالاالکتریکیرساناییدلیلبهنقره.می شودالکتریسیتهبهتبدیلخورشیدانرژیخورشیدیسلول هایازاستفادهبا کهمی باشد

بارکدجایگزینکه(رادیوییفرکانسشناساییدستگاه)RFIDتراشه های.داردقرار ...وماکروویوتلویزیون،دکمهمانندبرقیسوئیچ هایگونههر وخودرو
ولیدکنندهتکاتالیزورهایعکاسی،فیلم هایآینه ها،تزئینی،ظروفدر دیگر کاربردهای.می شوداستفادهنقرهازاستشدهفروشگاه ها وسوپرمارکت ها در

.می باشدباتری ها وپزشکیدندانورزشی،-نظامیمدال هایشیمیایی،مواد

استحکامدلیلبهینگاسترلنقره.می شوداسترلینگنقرهبهتبدیلومی کندپیداافزایشآنمقاومتمسافزودنبا رواینازنیستمناسبزیورآلاتساختبرایواستنرمبسیار خالصنقره*
.نمی گذاردآندرخششونقرهرنگدر تاثیریهیچداردوجوداسترلینگنقرهدر کهمسیآلیاژ .می باشدجهانصنعت گرانبیندر آلیاژ پرطرفدارترینسبکوزنوبالا



داراییکلاس هایبازدهی  
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. کسب کرده استدارایی ها درصد بیشترین بازدهی را بین انواع ۴2/۴تا انتهای اکتبر، با 2۰2۴نقره از ابتدای سال 



نقرهتقاضا وعرضه➢

تورم➢

بهرهنرخ➢

آمریکادلار شاخص➢

ژئوپلیتیکیوسیاسیتنش های➢

طلاقیمت➢

نقرهبهطلانسبت➢

عوامل موثر بر قیمت انس نقره

۴



تولید نقره بر اساس منطقه
کانادامگزیک،منطقهاینکشور های.یافتکاهشدرصد2۰22،5/3سالبهنسبت2۰23سالدر شمالیآمریکایمعادنازنقرهتولید

وجنوبیآمریکایمنطقهدر افزایشبا کاهشاینطرفیازاما کردندتجربهراکاهشتن36وتن۴8تن،3۴۰ترتیببهآمریکا و
تن۱۱9بابولیویوتن3۱۴باشیلیکشور کهداشتهنقرهتولیدافزایشدرصد2۰22،۴/2سالبهنسبتمنطقهاین.شدخنثیمرکزی
و(درصد2)چینکاهشبا(درصد6)هندتولیدافزایشکهکردهپیداکاهشدرصد2نقرهتولیدنیزآسیا در .بودندرشداینعمده
(تن-اعدادواحد).استشدهخنثیحدودیتا ترکیه
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2۰۱۰سالازهزینهمیزانبالاترینکهاسترسیدهاونسهردر دلار ۱7/2حدودبه2۰23سالدر درصدی25افزایشبا معادنازنقرهتولیدهزینه
قیمتفزایشاوتورمیمشکلاتبهتوجهبا موجودکارگرانحفظبرایمعادنکارگراندستمزدافزایشنقره،تولیدهزینهافزایشدلایلجملهاز.می باشد

بهکهیافتکاهششمالیآمریکایدر موجودیافزایشدلیلبهسیانیدهزینهاما .استبودهتامینزنجیرهدر اخلالدلیلبهمنفجرهموادمثلاولیهمواد
خرد شدنقابلیتکهفلزاتیهمچنینونظر موردفلزکمتر درصدبا معادنسنگازگرانبها فلزاتاستخراجبرایسیانیداز.کردکمکتولیدهزینه هایکاهش

جبرانآن ها رز امقابلدر دلار شاخصتضعیفدلیلبهپروومگزیکتوسطنقرهتولیدهزینه هایازبخشی.می شوداستفادهندارندفیزیکیفرآیندبا 
(اونسهردر دلار -اعدادواحد).شد

هزینه تولید نقره
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(تنهزار -اعدادواحد).استشدهارائهکشور ها تفکیکبه2۰23سالدر نقرهذخیره کنندگانبیشترینزیر نمودار در 

ذخایر نقره در جهان
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110 94 92
72 63 57

37 26 23 23



عرضه نقره 
برخیدر کمتر عیار با معدنیسنگپردازشومگزیکدرPENASQUITOمعدنتوقفعلتبه2۰22بهنسبت2۰23سالدر نقرهعرضه

سالدر قرهنتولید.می باشدنقرهبازیافتومعادنازنقرهتولیدنقره،عرضهدر مهمبخش.استبودههمراهکاهشبا آرژانتینمعادن
بودهدرصد26/7مسمعادنازودرصد۱3/7طلامعادنازدرصد،3۰/8رویوسربمعادنازدرصد،28/3نقرهمعادناز2۰23
معادندر تعطیلیدلیلبهپرودر تولیدکاهشبا اخیر سالیانطیکهمی باشندپرووچین،مگزیکنقرهتولید کنندگانبزرگترین. است

(تن-اعدادواحد).استآوردهدستبهرادومرتبهدر پروجایگاهچین،ناآرامی هاایجادو
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2017201820192020202120222023شرح

26,86126,45626,03924,36625,78626,02525,830تولیدات معدن

4,5784,6264,6095,1115,4035,5045,556بازیافت

3337466301485451سایر

31,47231,11931,11429,77831,23731,58331,437جمع



عرضه نقره 
.استشدهارائه2۰23سالدر تفکیکبهنقرهعرضهزیر نمودار در 
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تولیدات معدن
82.2%

بازیافت
۱7.7%

سایر
۰.2%



نقرهتولید کنندهبزرگترین معادن 

۱۰

(کاهش)درصد افزایشمیلیون انس-2۰23تولید میلیون انس-2۰22تولید کشورنام معدن

KGHM POLSKA MIEDZ40.941.10.5لهستان%
SINDESAR KHURD17.919.06.1هند%

PENASQUITO40.0-30.018.0مگزیک%
JUANICIPIO9.216.882.6مگزیک%

DUKAT18.6-18.314.9روسیه%
SAN JULIAN6.3-14.313.4مگزیک%
FRESNILLO5.9-13.612.8مگزیک%

CANNINGTON11.712.46.0استرالیا%
SAUCITO12.012.10.8مگزیک%

ANTAMINA21.1-14.711.6پرو%



تولیدد نقدره بسدیاری از . می دهندددرصد از تولید نقره جهان را تشکیل 5۰، چین و پرو به عنوان بزرگترین تولیدکنندگان نقره حدود مگزیک
یدد نقدره ، چین، آرژانتین، استرالیا و روسیه با کاهش مواجده بدوده کده اثدر ایدن کداهش بدا افدزایش قابدل توجده تولمگزیکاز جمله کشور ها 

(تن-واحد اعداد).خنثی شده است(  به دلیل عملیات استخراج نقره از سرب و روی)بولیویتوسط شیلی و 

تولیدکننده نقرهکشور هایبزرگترین  

۱۱

درصد تغییرسهم از تولید20222023کشور
%5.1-%6,6306,29024.4مگزیک

%2.3-%3,4783,39913.2چین
%0.0%3,3303,33112.9پرو

%24.2%1,3021,6176.3شیلی
%9.9%1,2071,3265.1بولیوی
%0.3%1,3191,3235.1لهستان
%3.4-%1,2801,2364.8روسیه
%8.1-%1,1661,0714.1استرالیا
%3.5-%1,0329963.9آمریکا

%15.7-%9598083.1آرژانتین



ازنقرهبازیافت.می باشدگذشتهسالدهدر سطحبالاترینکهرسیدتن5,556بهافزایشدرصدیکبا نقرهبازیافت2۰23سالدر 
تیصنعبازیافتازآنعمدهبخشکهمی گیردصورتسکهونقره ایظروفجواهرات،عکاسی،صنعت،جملهازمختلفیقسمت های

اکسیدناتیلتولیددر کاتالیستعنوانبهپتروشیمیصنعتدر نقرهفلز.استداشتهرشددرصد2۰22،3سالبهنسبتکهمی باشد
کمکبا وبودهخطرناکزیست محیطینظرازآن ها دفعموجود،سنگینفلزاتدلیلبهشدنمستعملازپسومی شودمصرف

افزایشلدلیبهدرصدییکرشدبا نیزجواهر ضایعات.می کننداستخراجراآننقرهجملهازموجودفلزاتمناسبواقتصادیروش های
بهنسبتدرصد7حدودپزشکیدر کمتر استفادهدلیلبهنیزعکاسیقسمتدر نقرهبازیافت. استبودههمراههنددر جواهراتساخت

(انسمیلیون-اعداد).داشتکاهش2۰22

نقرهبازیافت
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سرمایه گذاریبخشدر عمدتا کاهشاین.استداشتهکاهشدرصد5خودقبلسالبهنسبتکهرسیدتن37,۱69به،2۰23سالدر نقرهتقاضای
در اما .استتهداشکاهشدیجیتالعکاسیبهشدنتبدیلوساختاریشبکهتغییر دلیلبهنیزعکاسیقسمتوبودهنقرهظروفوجواهراتفیزیکی،
صنعت،در تقاضا افزایشبر موثر عواملجملهاز.رسیدتن2۰,353بهافزایشدرصد۱۱با(صنایعسایر ولحیم کاریالکترونیک،)صنعتبخشمجموع
بخشدر ظرفیتگسترشهمینطور وبرقیخودرو هایازاستفادهبیشتر،برقیشبکهساختخورشیدی،انرژی هایوفتوولتائیکدرنقرهاستفاده

کاهشدرصد۱3بانقرهشمشوارداتتعرفهافزایشوموجودی ها کاهشدلیلبههنددر نقرهجواهراتساخت.می باشد(EO)اکسیداتیلن،کاتالیست
مالیاتافزایشدلیلبهکهبودههمراه2۰23سالدر شدیدیکاهشبا افزایشسال5گذشتبعدنیزفیزیکیسرمایه گذاریدر.بودرسیدهتن6,3۱8به
(تن-اعداد).داشتندمصرفدر کاهشزندگی،هزینه هایافزایشبهتوجهبا نیزغربیکشورهایاکثر در همچنین.استبودهآلمانکشور در ارزش افزودهبر

تقاضای نقره

۱3

2017201820192020202120222023شرح
10,56610,29610,18010,01410,92411,54813,846برق-الکترونیک

4,8445,1605,8286,4748,84410,4867,562خالص سرمایه گذاری فیزیکی
6,1036,3226,2704,6945,6617,2956,318جواهرات

4,2244,3934,4724,3604,9655,2214,946سایر صنایع
1,8482,0861,9069691,2672,2861,717ظروف نقره
1,5821,6171,6291,4791,5701,5291,561لحیم کاری

1,009977956836862855840عکاسی
3523000110557379سایر  
30,21131,08131,24128,82634,20339,77737,169جمع



.استشدهارائه2۰23سالدر تفکیکبهنقرهتقاضایزیر نمودار در 

تقاضای نقره

۱۴

صنعت
خالص سرمایه گذاری فیزیکی5۴.8%

2۰.3%

جواهرات
۱7.۰%

ظروف نقره
۴.6%

عکاسی
2.3%

سایر  
۱.۰%



درصدد افدزایش بده 25تقاضدای نقدره در شدرق آسدیا بدا . می باشدسهم عمده تقاضای نقره در قسمت صنعت مربوط به تقاضای شرق آسیا 
و رشدد فتوولتائیدکافدزایش تولیدد . تدن رسدیده اسدت8,۱2۴درصدی  چین بوده و بده ۴۴تن رسید که عمده آن به دلیل افزایش  ۱2,۱۱3

ه دلیدل تدایوان و کدره جندوبی نیدز بد. و تولید لوازم خانگی از جمله دلایدل افدزایش تقاضدا در چدین بدوده اسدتخودروسازیقوی در صنعت 
لاک و مستغلات در هند با رشد بازار ام. بوده اندالکترونیکی شاهد رشد مصرف نقره دستگاه هایافزایش تقاضا برای قطعات الکترونیکی و 

ک درصدد رشدد کدرد در آمریکای شمالی نیز تقاضای صنعتی نقره تنها ید. افزایش یافته استلحیم کاریتقاضای نقره در بخش الکترونیک و 
ی خورشددیدی و خودرو هددای الکتریکددی بددا کدداهش تقاضددا بددرای تلفن هددای همددراه و لددوازم خددانگی خنثددسددلول هایزیددرا افددزایش اسددتفاده از 

(میلیون انس-اعداد.)شد

تقاضای نقره در صنعت 
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.استشدهارائهتفکیکبه2۰23سالدر لحیم کاریآلیاژوالکترونیکقسمتدر نقرهتقاضایمیزانزیر نمودار هایدر

هنگ کنگ-چین
۴3.9%

ژاپن
۱8.5%

آمریکا
۱7.۰%

آلمان
۴.7%

هند
۴.۱%

کره جنوبی
۱.9%

سایر
9.8%

برق-الکترونیک

تقاضای نقره در صنعت

۱6

چین
۴۰.7%

آمریکا
۱3.8%

آلمان
۱۰.۱%

هند
6.۱%

کره جنوبی
۴.9%

سایر
2۴.5%

لحیم کاریآلیاژ 



بخشپزشکیبخشمصرفمداومکاهشکهرسیدتن8۴۰حدودبهکاهشدرصد2با2۰23سالدر عکاسیکاربردهایدر نقرهساخت
تقاضای.افتاداتفاقهندمانندنوظهور بازارهایتوسطکاهشایندیجیتالبهصنعتیدنیایانتقالبا .استبودهکاهشاینعمده
ارتقاءدر یدیکلموضوعاتبهدیجیتالی شدنونوسازیمیان مدتدرواستماندهثابتتقریبا آنالوگایکساشعههایفیلمبرایچین

.می شودنقرهمصرفکاهشبهمنجر وشدهتبدیلسلامتسیستم

تقاضای نقره در عکاسی

۱7

2017201820192020202120222023منطقه

696666641634636617609آمریکای شمالی-اروپا

270262259202226238230شرق آسیا

4249560000سایر

1,008977956836862855839جمع



نقرهازاستفادهزمینهدر برتر کشور ۴چینوایتالیا تایلند،هند،.استشدهئهارا  جواهراتتولیددر نقرهازاستفادهمیزانزیر نمودار در 
در بالابسیار رکوردثبت.رسیدتن6,3۱8بهدرصدی۱3کاهشبا 2۰23سالدر جواهراتساختدر نقرهتقاضای.هستندجواهراتدر 

بوده2۰23سالدر کاهشعمدهبخشواردات،در رقابتومحلیبالایهایقیمتدلیلبههنددر وبودهکاهشایندلیل2۰22سال
بهایتالیا زنیاروپا در .یافتکاهشطلاجواهراتبا رقابتومصرف کنندهضعیفاحساساتدلیلبهقسمتایندر چینتقاضای.است

.کردتجربهراکاهشدرصد3کمتر،صادراتدلیلبهکشور مهم ترینعنوان

تقاضای نقره در جواهرات

۱8



رکوردبه2۰22سالدر کهاستحالیدر اینرسیدتن2,6۰۴به2۰23سالدر کاهشدرصد25باهندساختجواهراتدر نقرهاستفاده
تقاضایافزایشبهمنجر کوویددلیلبه2۰2۱و2۰2۰سال هایازسرکوب شدهتقاضایوموجودیافزایشکهبودرسیدهتن3,۴72

بهدرصد۱۰/75از)شمشوارداتتعرفهافزایشدلیلبه2۰23سالدر هندجواهراتساختکاهش.شدهندجواهراتساختدر نقره
روشندگانفتمایلعدمتقاضا کاهشعواملدیگر از.شدکمتر تعرفهدلیلبهتایلندازهندجواهراتوارداتافزایشبهمنجر (درصد۱5
.استبودهخودجواهراتموجودی هایافزایشبه

مصرف نقره در جواهرات هند

۱9



وبودهنپالوهندکشور بهمربوطکاهشعمدهکهرسیدتن۱,7۱7به2۰22سالبهنسبتکاهشدرصد25با2۰23سالدر نقرهظروفساخت
بودهنقرهمحلیقیمتافزایشنپالوهنددر کاهشدلایلجملهاز.استشدهدیدهقسمتایندر تقاضا کاهشدرصد2تنهانقاطسایر در 

اما استبودهجشن ها ضعیفبازار ومصرف کنندهضعیفاحساساتازناشیکهرسیدهتن65بهکاهشدرصد۱۰بانیزچینتقاضای.است
خاورمیانهدر .استداشتهبهتریعملکردنقرهضدباکتریویژگی هایبرمتمرکزبازاریابیفعالیت هایدلیلبهغذاخوریظروفآنلاینفروش
.استافتادهاتفاقاسرائیلوآمریکا بهترکیهصادراتدرصدی8افزایشدلیلبهکهرسیدتن96بهافزایشدرصد2بانقرهظروفساخت

مذهبیاقلاموبالاردهبرند هایافزایشبا ایتالیا اما رسیدخودساله3سطحترینپایینبهدرصدی2کاهشبا نیزقسمتایندر اروپا تقاضای
.بوددرصدی3رشدشاهد

تقاضای نقره در ظروف 

2۰

هند
68.۰%

نپال
7.9%

چین
3.8%

ایتالیا
3.3%

ترکیه
2.9%

آمریکا
2.5%

سایر
۱۱.7%



در لیدیکبازارهایاکثر .رسیدخودسالهسهسطحترینپایینبهگذشتهسالبهنسبتدرصدی28کاهشبا 2۰23سالدر فیزیکیسرمایه گذاری
مالیبحرانزمانازخودسطحپایین ترینبهدرصدی59کاهشبا فیزیکیسرمایه گذاریاروپا در .کردندثبتراضعیف تریحجمگذشتهسال

جملهازدیگریعوامل.شدمواجهافزودهارزشبر مالیاتافزایشدلیلبهکاهشدرصد73بادرصدی7۰ازبیشسهمبا آلمانورسیده2۰۰8
مصرفدر کاهشوجودبا آمریکا .کردکمنقرهوطلامثلامندارایی هایدر سرمایه گذاریجذابیتازیورومنطقهبهرهنرخافزایشچرخه

.می باشدپالایشگاه ها وضرابخانه ها برخیبرایسرمایه گذاریبرایمحلیوداردقرار فیزیکیسرمایه گذاریبالایسطوحدر همچنان
شدداخلیقیمت هایدرصدی7افزایشبهمنجر هندروپیهارزشکاهشکهرسیدتن۱,53۴بهدرصدی38کاهشبا نیزهنددر سرمایه گذاری

.گردیدهنددر فیزیکیسرمایه گذاریکاهشمحرکنیز(ETF)معاملهقابلصندوق هایرشدو

(ه نقرهشمش و سک)فیزیکی سرمایه گذاریتقاضای نقره در 

2۱

2017201820192020202120222023کشور
1,7321,4751,5012,9334,2974,2183,673آمریکا
1,2591,6801,7572698582,4701,534هند

7608571,1771,4451,5641,522410آلمان
104111109354497609380استرالیا
147142156232329374244کانادا
292280245269243229244چین
5516148829711,0561,0651,076سایر
4,8455,1595,8276,4738,84410,4877,561جمع



.استشدهارائههندوآمریکا کشورهایبرایتقکیکبهنقرهشمشوسکهدر استفادهمیزانزیر نمودار هایدر 

(قرهشمش و سکه ن)ترکیب دارایی سرمایه گذاری فیزیکی

22



اینمدیریتتحتداراییوبودندپولخروجخالصشاهدمتوالیسالدومینبرای2۰23سالدر نقرهمعاملهقابلصندوق های
کاهشبهنسبتفزایندهانتظاراتدلیلبه2۰23اوایلدر .رسیدتن29,98۰معادلانسمیلیون96۴به2۰23پایانتا صندوق ها 

بدبینیدلیلبه2۰23دومنیمهدر اما .یافتافزایشنقرهدر سرمایه گذاریجذابیتآمریکا منطقه ایبانکیبحرانوبهرهنرخسریع
مارساواسطا توگرفتشدتصندوق ها اینازپولخروجبهره،نرخبهنسبتسرمایه گذارانانتظاراتدر تغییر وچیناقتصادبهنسبت
توجهقابلورودشاهدبریتانیا صندوق هایبهره،نرخکاهشچرخهآغازدلیلبهادامهدر اما کردپیداادامهکاهشایننیز2۰2۴

دومنوعدر وکردهسرمایه گذاریفیزیکینقرهونقرهشمشدر مستقیماولنوعدر هستندنوعدومعاملهقابلصندوق های.بوده اند
.می کنندسرمایه گذاریمی دهندانجامنقرهاستخراجعملیاتکهشرکت هاییدر صندوق ها این

(ETF)صندوق های قابل معامله در بورس

23

(میلیون دلار) دارایی تحت مدیریتصندوقنماد
SLV ishares silver trust14,782

SLVRabrdn physical silver shares ETF1,723
SILGlobal X Silver Miners ETF1,020

SILJAmplify Junior Silver ETF875
AGQproshares ultra silver696
SLVPiShares MSCI Global Silver Miners ETF213
ZSLproshares ultrashort silver22



نقرهتقاضایندرومی شودپیش بینی.استشدهایجادفلزاینبرایتقاضا مازادوشدهبیشتر نقرهعرضهازتقاضا گذشتهسالچندطی
قاضا تمازاداینپرومعادندر نقرهتولیدکاهشبا ویابدافزایشجواهراتوبرقیخودرو های،(خورشیدیپنل های)فتوولتائیکدر

.داردبستگینیزدیگریعواملبهنقرهقیمتالبته.گرددنقرهقیمتافزایشموجبوشدهبیشتر نقرهبرای

مقایسه مازاد عرضه و تقاضا با قیمت نقره

2۴
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شاخص دلار آمریکا

25

افزایشبا کلیطور به.استشدهایجادنقرهودلار ارزنرخبینبیشتریمنفیهمبستگیجهانیمالیبحرانزمانازویژهبهگذشتهدههدودر 
موجبارز ها یرسابهنسبتدلار تقویتبا وشدهقیمت گذاریآمریکادلار بهمعمولانقرهزیراداردکاهشبهتمایلنقرهقیمتآمریکا دلار شاخص
بر اندمی تونیزدیگریخاصارزهاینوسانات.داردپیدر رانقرهقیمتکاهشهمچنینوخارجیسرمایه گذارانسویازنقرهبرایتقاضا کاهش
نوساناتورفتهفراتر COMEXآتیبورسدر معاملاتحجمازشانگهایآتیبورسدر معاملاتحجم2۰2۰سالاز.باشداثرگذار نقرهقیمت

CNY/USDتاثیر رهنقدلار قیمتبر می تواندنیزهندروپیهارزنرخ.می باشدچیننقرهآتیبازار در معاملاتتوجهقابلافزایشعواملازیکی
.استمهمنقرهظروفوجواهراتبرایهندتقاضایچونبگذارد
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تورم

26

.می شوددهدیتورمبرابر در ارزشمحافظپوششیکعنوانبهاغلبطلامانندنقرهزیرااستمثبتعموما نقرهقیمتوتورمبینرابطه
روینقرهندمانگرانبها فلزاتبهخودثروتحفظبرایسرمایه گذارانویافتهکاهشارزخریدقدرتمی کندپیداافزایشتورمکههنگامی
اربردک وارزشذخیرهدر دوگانهکاربرددلیلبهنقرهحالاینبا .داردافزایشبهتمایلتورمیدوره هایدرفلزاتاینارزشزیرامی آورند
بهره،رخنماننددیگریعوامل.نکندرشدتورمیدوره هایدرانتظار اندازهبهآنقیمتصنعتیتقاضایکاهشبا استممکنصنعتی

.باشدتاثیر گذار نقرهقیمتبر می تواندنیزسرمایه گذاراناحساساتوارزنوسانات



نرخ بهره

27

جدذاب تر رضه مانند اوراق قسرمایه گذاریگزینه هایبا افزایش نرخ بهره سایر  . به طور کلی رابطه بین نرخ بهره و قیمت نقره معکوس است
ادی قدوی رشد اقتصد. می گردددر نتیجه منجر به کاهش تقاضا و کاهش قیمت نقره می دهدشده و هزینه فرصت نگهداری نقره را افزایش 

. می دهددزایش و این رشد اقتصادی تقاضای صنعتی نقره را افمی شودمرکزی برای کنترل تورم بانک هایمنجر به افزایش نرخ بهره توسط 
ت هدایفعالیندرخ بهدره واقعدی پدایین نیدز بدا تحریدک . افدزایش ندرخ بهدره، قیمدت نقدره نیدز ممکدن اسدت افدزایش یابددعلی رغمپس گاهی 
ایر عوامل در نتیجه قیمت نقره از س. می شودمانند نقره را افزایش داده و منجر به افزایش قیمت دارایی هاییدر سرمایه گذاریاقتصادی، 

.می پذیردنیز تاثیر مصرف کنندگانو احساسات ژئوپلیتیکیرویداد هایدیگر مانند عرضه و تقاضا، 



قیمت طلا

28

تلقدی امدندارایی هدایطدلا و نقدره بده عندوان . همیشه کاملا همبسدته نیسدتآن ها اما رابطه می کنندقیمت طلا و نقره غالبا همسو حرکت 
بده دلیدل نقدره. می کنددرا جلدب سدرمایه گذاراناقتصدادی بدرای محافظدت از ثدروت توجده بی ثبداتیو با توجه به نوسانات بدازار یدا می شوند

کمتدر بدرای  گدذاریارزشنشدان دهندهنسبت طلا بده نقدره بدالاتر، . نوسانات بیشتری نسبت به طلا داشته باشدمی تواندصنعتی کاربرد های
 بده نقدره کمتدر در این فلز است و ممکن است در آینده عملکرد بهتری نسبت به طلا داشته باشدد و نسدبت طدلاسرمایه گذارینقره و فرصت 

.در طلا باشدسرمایه گذاریممکن است دلیل بر  



آبشدهنقرهواسترلینگنقره،(ساچمه اینقرهشمش،سکه،)فیزیکینقره❑

نقرهشمشسپرده هایگواهی❑

(CONTRACTSFUTURES-FORWARD)نقرهفورواردوآتیقرارداد های❑

OPTION)آپشنقرارداد های❑ CONTRACTS)

مختلفبورس هایدر معاملهقابلصندوق های❑

انواع سرمایه گذاری نقره در جهان

29



نقره در جهانچشم انداز

3۰

▪JP Morganدلار در هر انس افزایش یابد38به 2۰25قیمت نقره در انتهای سال می کندپیش بینی.

لا نسدبت بده طدمی توانددو صدنعت سدرمایه گذاریبه دلیدل کداربرد دوگانده نقدره در می گویدSaxo Bankرئیس استراتژی کالا در هانسن▪
اوندسدلار در هدر ۴۰نقدره بده 75بدا کداهش نسدبت طدلا بده نقدره و رسدیدن بده عددد می کنددپیش بیندیاو . عملکرد بهتری داشته  باشد

.می رسد

بلندمدتچشم اندازکسری عرضه نقره وجود داشته باشد و از 2۰25اشاره دارد در سال Commerzbankتحلیلگر فلزات گرانبها در فریچ▪
.دلار در هر انس افزایش یابد33قیمت نقره به 2۰25تا انتهای سال می کندپیش بینیهمچنین . می کندقیمت این فلز گرانبها حمایت 



2۰25نظرسنجی قیمت نقره در سال 

3۱

سدرمایه گذاراندرصدد ۴8نفدر معدادل 8۴.شدرکت کردندد2۰25قیمت انس نقدره در سدال پیش بینیدر نظرسنجی سرمایه گذاراننفر از ۱76
درصدد ۱۰نفر معادل ۱7دلار دارند در حالی که ۴۰تا 35درصد انتظار قیمت 2۰نفر معادل 35. دلار باشد۴۰انتظار دارند قیمت نقره بالای 

.دلار برای انس نقره دارند3۰تا 22قیمت پیش بینیدرصد نیز 23نفر معادل ۴۰و می کنندپیش بینیدلار 35تا 3۰



نقره در ایرانچشم انداز

32



معادن نقره در ایران

33

ایدار مختلفنقاطدر می باشدقدیمیمعادنجزوکهاصفهانانارکدرلوتکویر میانهدر نخلکمعادنمانندزیادیمعادنایراندر 
کشور ها کثرا مانندایراندر فلزاینخلوصوهستندمعروفنقره جاتساختبهتبریزجملهازمختلفیشهر هایایراندر .استنقرهسنگ

دار برخور ارزشبا کانی هایوفلزاتعظیمذخائر ازوقرارداردجهانمعدنیکمربندرویبر جغرافیایینظر ازایران.می باشد925عیار
موتهیطلامعدنشرقی،آذربایجاندر سنگونمسمعدن.می رسدجهانبازار درصدیکبهحداکثر تولیدجواهرآلاتدرایرانسهم.است

مهممعادنازرضویخراساناستاندر زرمهر معدنوبابکشهر در لاطلامعدندامغان،جنوبدر رشممعدناصفهان،استاندر 
سهسربنتهر ازایبهومی شودیافتمسورویطلا،سرب،نظیر دیگر فلزاتکنار در نقرهفلزایراندر .هستندایراندر نقرهاستحصال

نقرهکیلوگرمهشتتا تنهر ازسربیکانسار هایوجوددلیلبهگلپایگانشهرستاننقرهدرهمنطقهدر ومی شوداستخراجنقرهکیلوگرم
.می شوداستخراج



آبشدهنقرهواسترلینگنقره،(ساچمه اینقرهشمش،سکه،شامل)فیزیکینقره❑

نقرهشمشسپرده هایگواهی❑

نقرهآتیقرارداد های❑

میدانسبزهنقدیبازار وصرافی ها ،کارگشاییبانکمانندنقدیبازار های❑

شنبه ایوفرداییمانندبورسازخارجمعاملات❑

انواع سرمایه گذاری نقره در ایران

3۴



نقرهمعاملاتحباب نحوه محاسبه 

35

)قیمت انس نقره ×قیمت دلار آزاد(
قیمت ذاتی هر گرم نقره=3۱.۱۰3۴768

هر گرم نقرهبازار قیمت -۱)×۱۰۰
درصد حباب هر گرم نقره( =قیمت ذاتی هر گرم نقره

.می باشدهر گرم نقره و قیمت ذاتی گرم نقره در واقع درصد اختلاف بین قیمت بازاری هر  معاملاتحباب 



نقرهمعاملاتروند حباب 

36

میانگینگذشتهسال۴طی.می شودمعاملهذاتیارزشازبیشتر تقاضا افزایشدلیلبهمواقعبرخیدر دارایی ها سایرمانندنقرهقیمت
شافزایدلیلبهاخیر ماهدودر همچنین.استبودهحدودهمیندر آنحبابنیزگذشتهسالیکدر کهبودهدرصد3حدودنقرهحباب
.استرسیدهدرصد۱7حدودبهآنحبابفلز،اینبرایتقاضا 
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2۰25قیمت هر گرم نقره در پایان پیش بینی

37

تومان-دلار

دلار   -انس نقره 
80,00085,00090,00095,000100,000105,000110,000

3296,298 102,317 108,335 114,354 120,372 126,391 132,410 

34102,317 108,711 115,106 121,501 127,896 134,290 140,685 

36108,335 115,106 121,877 128,648 135,419 142,190 148,961 

38114,354 121,501 128,648 135,795 142,942 150,089 157,236 

40120,372 127,896 135,419 142,942 150,465 157,989 165,512 

42126,391 134,290 142,190 150,089 157,989 165,888 173,788 

44132,410 140,685 148,961 157,236 165,512 173,788 182,063 

درصد۱7: حباب نقره




